BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

TRIMESTRE: 04 ANO: 2011

CLAVE DE COTIZACION:  PEMEX

PETROLEOS MEXICANOS

INFORMACION DICTAMINADA

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 'Y 2010

(MILES DE PESOS)

CONSOLIDADO

Impresion Final

TRIMESTRE ANO ACTUAL | TRIMESTRE ANO ANTERIOR
REF S CONCEPTOS
IMPORTE % IMPORTE %

s01 |ACTIVO TOTAL 1,533,344,976| 100 1,395196,580 | 100
s02 |ACTIVO CIRCULANTE 357,470,252 23 315,910,539 23
s03 |[EFECTIVO E INVERSIONES DISPONIBLES 117,100,111 8 133,587,079 10

s04 |[CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR A CLIENTES (NETO)
108,534,309 7 73,253,778 5
s05 |OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR(NETO) 46,124,360 3 47,633,605 3
s06 INVENTARIOS 44,152,462 3 40,518,866 3
s07 |OTROS ACTIVOS CIRCULANTES 41,559,010 3 20,917,211 1
s08 |ACTIVO A LARGO PLAZO 12,913,364 1 11,116,080 1
s09 |CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR (NETO) 0 0 0 0

INVERSIONES EN ACCIONES DE SUBS. NO CONSOLIDADAS,
10 INEGOCIOS CONJUNTOS Y ASOC. 12,913,364 1 11,116,080 1
s11 |OTRAS INVERSIONES 0 0 0 0
s12 INMUEBLES, PLANTA Y EQUIPO (NETO) 1,152,505,680 75 1,061,387,901 76
s13 INMUEBLES 986,620,013 64 876,132,294 63
s14 |MAQUINARIA Y EQUIPO INDUSTRIAL 1,042,149 501 68 992,768,362 71
s15 |OTROS EQUIPOS 67,136,595 4 61,087,875 4
s16 |DEPRECIACION ACUMULADA 1,079,100,500 70 997,414,572 71
17 [CONSTRUCCIONES EN PROCESO 135,700,071 9 128,813,942 9
s18 |ACTIVOS INTANGIBLES Y CARGOS DIFERIDOS (NETO) 10,455,680 1 6,782,060 0
s19 |OTROS ACTIVOS 0 0 0 0
20 |PASIVO TOTAL 1,727,264,105| 100 1,506,498,691 100
s21 |PASIVO CIRCULANTE 253,469,902 15 207,253,628 14
s22 |PROVEEDORES 53,313171 3 43,474,439 3
s23 |CREDITOS BANCARIOS 79,801,994 5 73,997,547 5
s24 |CREDITOS BURSATILES 30,695,455 2 15,557,070 1
103 [0TROS CREDITOS CON COSTO 0 0 0 0
25 |IMPUESTOS POR PAGAR 65,770,459 4 52,565,900 3
26 |OTROS PASIVOS CIRCULANTES SIN COSTO 23,888,823 1 21,658,672 1
s27 |PASIVO A LARGO PLAZO 672,275,110 39 575,170,797 38
s28 |CREDITOS BANCARIOS 191,648,797 11 188,517,136 13
s29 |CREDITOS BURSATILES 480,626,313 28 386,653,661 26
30 [0TROS CREDITOS CON COSTO 0 0 0 0
31 |CREDITOS DIFERIDOS 3,480,487 0 691,857 0
32 |OTROS PASIVOS LARGO PLAZO SIN COSTO 798,038,606 46 723,382,409 48
33 |CAPITAL CONTABLE 193,919,120 100 111,302,111 100
<34 [CAPITAL CONTABLE DE LA PARTICIPACION NO o o o o
CONTROLADORA

35 |CAPITAL CONTABLE DE LA PARTICIPACION CONTROLADORA 193,919,120 100 111,302,111 100
36 |CAPITAL CONTRIBUIDO 280,787,159|  -145 280,787,150 |  -252
s79 |CAPITAL SOCIAL PAGADO 280,787.159|  -145 280,787,159 | 252
39 |PRIMA EN VENTA DE ACCIONES 0 0 0 0
s40 |APORTACIONES PARA FUTUROS AUMENTOS DE CAPITAL 0 0 0 0
s41 [CAPITAL GANADO (PERDIDO) -474,706,288| 245 392,089,270 352
s42 |RESULTADOS ACUMULADOS Y RESERVAS DE CAPITAL 487,968,885 252 -396,485564 356
s44 |OTRO RESULTADO INTEGRAL ACUMULADO 13,262,597 7 4,396,294 4
s80 |RECOMPRA DE ACCIONES 0 0 0 0




CLAVE DE COTIZACION:

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

PEMEX

PETROLEOS MEXICANOS

INFORMACION DICTAMINADA

BALANCE GENERAL

DESGLOSE DE PRINCIPALES CONCEPTOS
(MILES DE PESOS)

TRIMESTRE: 04 ANO: 2011

CONSOLIDADO

Impresion Final

TRIMESTRE ANO ACTUAL | TRIMESTRE ANO ANTERIOR
REF S CONCEPTOS
IMPORTE % IMPORTE %

s03 | EFECTIVO E INVERSIONES DISPONIBLES 117,100,111 100 133,587,079 100
s46 | EFECTIVO 99,949,603 85 112,866,160 84
s47 | INVERSIONES DISPONIBLES 17,150,508 15 20,720,919 16
s07 | OTROS ACTIVOS CIRCULANTES 41,559,010 100 20,917,211 100
s81 | INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 16,903,030 41 20,917,211 100
s82 | OPERACIONES DISCONTINUADAS 0 0 0 0
s83 | OTROS 24,655,980 59 (] 0
s18 | ACTIVOS INTANGIBLES Y CARGOS DIFERIDOS (NETO) 10,455,680 100 6,782,060 100
s48| GASTOS AMORTIZABLES (NETO) 0 0 0 0
s49| CREDITO MERCANTIL 0 0 0 0
s51| OTROS 10,455,680 100 6,782,060 100
s19| OTROS ACTIVOS 0 100 (] 100
s85| INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 0 0 0 0
s50 | IMPUESTOS DIFERIDOS 0 0 0 0
s104| BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS 0 0 0 0
s86| OPERACIONES DISCONTINUADAS 0 0 0 0
s87| OTROS 0 0 0 0
s21| PASIVO CIRCULANTE 253,469,902 100 207,253,628 100
s52| PASIVO EN MONEDA EXTRANJERA 90,336,890 36 62,871,561 30
s53| PASIVO EN MONEDA NACIONAL 163,133,012 64 144,382,067 70
s26| OTROS PASIVOS CIRCULANTES SIN COSTO 23,888,823 100 21,658,672 100
s88| INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 0 0 (] (]
s89| INTERESES POR PAGAR 0 ()} 0 0
s68| PROVISIONES 0 0 (] (]
s90| OPERACIONES DISCONTINUADAS 0 0 0 0
s58| OTROS PASIVOS CIRCULANTES 23,888,823 100 21,658,672 100
s105 BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS 0 0 0 (]
s27| PASIVO A LARGO PLAZO 672,275,110 100 575,170,797 100
s59| PASIVO EN MONEDA EXTRANJERA 552,056,397 82 470,530,200 82
s60| PASIVO EN MONEDA NACIONAL 120,218,713 18 104,640,597 18
s31| CREDITOS DIFERIDOS 3,480,487 100 691,857 100
s65| CREDITO MERCANTIL 0 ()} 0 0
s67| OTROS 3,480,487 100 691,857 100
s32| OTROS PASIVOS LARGO PLAZO SIN COSTO 798,038,606 100 723,382,409 100
s66| IMPUESTOS DIFERIDOS 6,217,833 1 7,215,760 1
s91| BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS 731,016,999 92 661,365,065 91
s92| OPERACIONES DISCONTINUADAS 0 0 (] 0
s69| OTROS PASIVOS 60,803,774 8 54,801,584 8
s79| CAPITAL SOCIAL PAGADO 280,787,159 100 280,787,159 100
s37| NOMINAL 280,787,159 100 280,787,159 100
$38| ACTUALIZACION 0 0 0 0




PETROLEOS MEXICANOS

INFORMACION DICTAMINADA

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.
CLAVE DE COTIZACION: ~ PEMEX

DESGLOSE DE PRINCIPALES CONCEPTOS
(MILES DE PESOS)

BALANCE GENERAL

TRIMESTRE: 04

ANO:

2011

CONSOLIDADO

Impresion Final

TRIMESTRE ANO ACTUAL | TRIMESTRE ANO ANTERIOR
[ReF s CONCEPTOS
IMPORTE % IMPORTE %
s42 | RESULTADOS ACUMULADOS Y RESERVAS DE CAPITAL -487,968,885 100 -396,485,564 100
93 | RESERVA LEGAL 987,535 0 987,535 0
s43 | RESERVA PARA RECOMPRA DE ACCIONES 0 0 0 0
94 | OTRAS RESERVAS 0 0 0 0
s95 | RESULTADO DE EJERCICIOS ANTERIORES -397,473,099 81 -350,945,862 89
s45 | RESULTADO DEL EJERCICIO -91,483,321 19 -46,527,237 12
s44 | OTRO RESULTADO INTEGRAL ACUMULADO 13,262,597 | 100 4,396,294 100
s70 | RESULTADO ACUMULADO POR POSICION MONETARIA 0 0 0 0
s71 | RESULTADO POR TENENCIA DE ACTIVOS NO MONETARIOS 0 0 0 0
$96 | EFECTO ACUMULADO POR CONVERSION 9,390,437 71 4,628,672 105
EFECTO ACUMULADO POR VALUACION DE INST. FIN.

$97 | DERNVABOS 3,872,160 29 232,378 5
s98 | RESULTADO POR IMPUESTOS DIFERIDOS 0 0 0 0
100 | OTROS 0 0 0 0




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION:
PETROLEOS MEXICANOS

PEMEX

TRIMESTRE: 04
BALANCE GENERAL

DATOS INFORMATIVOS

INFORMACION DICTAMINADA

(MILES DE PESOS)

ANO: 2011

CONSOLIDADO

Impresion Final

L TRIMESTRE ANO ACTUAL | TRIMESTRE ANO ANTERIOR
EF S CONCEPTOS
IMPORTE IMPORTE
s72 | CAPITAL DE TRABAJO 104,000,350 108,656,911
s73 | FONDO PARA PENSIONES Y PRIMA DE ANTIGUEDAD 3,644,372 3,110,359
s74 | NUMERO DE FUNCIONARIOS (*) 0 0
s75 | NUMERO DE EMPLEADOS (*) 150,884 147,692
s76 | NUMERO DE OBREROS (*) 0 0
s77 | NUMERO DE ACCIONES EN CIRCULACION (*) 0 0
s78 | NUMERO DE ACCIONES RECOMPRADAS (*) 0 0
s101 | EFECTIVO RESTRINGIDO 0 0
s102 | DEUDA CON COSTO DE ASOCIADAS NO CONSOLIDADAS 0 0

(*) DATOS EN UNIDADES




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.
CLAVE DE COTIZACION:  PEMEX TRIMESTRE: 04 ARO: 2011

PETROLEOS MEXICANOS ESTADO DE RESULTADOS

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010 CONSOLIDADO

INFORMACION DICTAMINADA (MILES DE PESOS) Impresién Final
TRIMESTRE ANO ACTUAL | TRIMESTRE ANO ANTERIOR
REF R CONCEPTOS
IMPORTE % IMPORTE %
r01 | VENTAS NETAS 1,558,428,022 100 1,282,064,310 | 100
102 | COSTO DE VENTAS 780,625,539 50 631,355,045 49
r03 | UTILIDAD (PERDIDA) BRUTA 777,803,383 50 650,709,265 51
104 | GASTOS GENERALES 96,378,058 6 104,252,731 8
r05 | UTILIDAD ( PERDIDA) DE OPERACION 681,425,325 44 546,456,534 43
108 | OTROS INGRESOS Y (GASTOS), NETO. 195,544,884 13 71,585,528 6
106 | RESULTADO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO -91,641,386 6 11,969,338 0
PARTICIPACION EN LOS RESULTADOS DE SUBS. NO
M2 | CONSOLIDADAS, NEGOCIOS CONJUNTOS Y ASOCIADAS. -796,398 0 1,540,688 0
r48 | PARTIDAS NO ORDINARIAS 0 0 0 0
r09 | UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD 784,532,425 50 607,613,412 47
0 | IMPUESTOS A LA UTILIDAD 876,015,746 56 654,140,649 51
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE LAS OPERACIONES
(1 | DHLIDAD (PERDID -91,483,321 6 46,527,237 4
r4 | OPERACIONES DISCONTINUADAS 0 0 0 0
r18 | UTILIDAD (PERDIDA) NETA CONSOLIDADA -91,483,321 6 46,527,237 4
16 | PARTICIPACION NO CONTROLADORA EN LA UTILIDAD o . o .
(PERDIDA) NETA
PARTICIPACION CONTROLADORA EN LA UTILIDAD
r20 | ) NETA -91,483,321 6 46,527,237 4




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.
CLAVE DE COTIZACION:  PEMEX TRIMESTRE: 04 ARO: 2011

DESGLOSE DE PRINCIPALES CONCEPTOS CONSOLIDADO

INFORMACION DICTAMINADA (MILES DE PESOS) Impresién Final

TRIMESTRE ANO ACTUAL | TRIMESTRE ANO ANTERIOR

REF R CONCEPTOS
IMPORTE % IMPORTE %

r01 | VENTAS NETAS 1,558,428,922| 100 1,282,064,310 100
r21 | NACIONALES 779,197,974 50 683,853,335 53
r22 | EXTRANJERAS 779,230,948 50 598,210,975 47
r23 | CONVERSION EN DOLARES (***) 0 0 0 0
r08 | OTROS INGRESOS Y (GASTOS), NETO. 195,544,884| 100 71,585,528 100
r49 | OTROS INGRESOS Y (GASTOS), NETO. 195,544,884| 100 71,585,528 100
r34 | P.T.U. CAUSADA 0 0 0 0
r35 | P.T.U. DIFERIDA 0 0 0 0
r06 | RESULTADO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO -91,641,386 100 11,969,338 100
r24 | INTERESES PAGADOS 62,631,063 -68 74,382,083|  -621
r42 | UTILIDAD (PERDIDA) EN ACTUALIZACION DE UDIS 0 0 0 0
r45 | OTROS GASTOS FINANCIEROS 0 0 0 0
r26 | INTERESES GANADOS 29,790,300 -33 42245411  -353
r46 | OTROS PRODUCTOS FINANCIEROS 0 0 0 0
r25 | UTILIDAD (PERDIDA) EN CAMBIOS NETO -58,800,623 64 20,167,334 -168
r28 | RESULTADO POR POSICION MONETARIA 0 0 0 0
r10 | IMPUESTOS A LA UTILIDAD 876,015,746 100 654,140,649 100
r32 | IMPUESTO CAUSADO 877,013,673 100 653,858,009 100
r33 | IMPUESTO DIFERIDO -997,927 0 282,640 0

(***) DATOS EN MILES DE DOLARES AL TIPO DE CAMBIO DE CIERRE DEL TRIMESTRE QUE SE REPORTA




CLAVE DE COTIZACION:

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

PEMEX

PETROLEOS MEXICANOS

ESTADO DE RESULTADOS

OTROS CONCEPTOS DE RESULTADOS

INFORMACION DICTAMINADA

(MILES DE PESOS)

TRIMESTRE: 04 ANO: 2011

CONSOLIDADO

Impresion Final

r37
r38
r39

r40

r41
r47

RESULTADO FISCAL DEL EJERCICIO
VENTAS NETAS (**)
RESULTADO DE OPERACION (**)

PARTICIPACION CONTROLADORA EN LA UTILIDAD
(PERDIDA) NETA(**)

UTILIDAD (PERDIDA) NETA CONSOLIDADA (**)
DEPRECIACION Y AMORTIZACION OPERATIVA

TRIMESTRE ANO ACTUAL | TRIMESTRE ANO ANTERIOR
REF R CONCEPTOS
IMPORTE IMPORTE
r36 | VENTAS TOTALES 1,658,428,922 1,282,064,310

-91,483,321
1,658,428,922
681,425,325

-91,483,321

-91,483,321
97,753,019

-46,527,237
1,282,064,310
546,456,534

-46,527,237

-46,527,237
96,481,781

(**) INFORMACION ULTIMOS DOCE MESES



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.
CLAVE DE COTIZACION: ~ PEMEX TRIMESTRE: 04 ARO: 2011

PETROLEOS MEXICANOS ESTADO DE RESULTADOS TRIMESTRAL

DEL 1 DE OCTUBRE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 CONSOLIDADO

INFORMACION DICTAMINADA (MILES DE PESOS) Impresion Final
REF TRIMESTRE ANO ACTUAL | TRIMESTRE ANO ANTERIOR
RT CONCEPTOS
IMPORTE % IMPORTE %

rt01 |VENTAS NETAS 420,282,826 100 343,047,424 100
rt02 |COSTO DE VENTAS 222,474,692 53 180,727,381 53
rt03 [UTILIDAD (PERDIDA) BRUTA 197,808,134 47 162,320,043 47
rt04 |GASTOS GENERALES 22,567,412 5 29,373,765 9
rt05 [UTILIDAD ( PERDIDA) DE OPERACION 175,240,722 42 132,946,278 39
rt08 |OTROS INGRESOS Y (GASTOS), NETO. 76,103,064 18 12,766,471 4
rt06 |RESULTADO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO -29,847,824 -7 -2,345,309 0

PARTICIPACION EN LOS RESULTADOS DE SUBS. NO

M2 |cONSOLIDADAS, NEGOCIOS CONJUNTOS Y ASOCIADAS. -1.841,886 0 1,171,536 0
148 |PARTIDAS NO ORDINARIAS 0 0 0 0
rt09 |UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD 219,654,076 52 144,538,976 42
10 |IMPUESTOS A LA UTILIDAD 243,479,825 58 169,646,026 49
1 |UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE LAS OPERACIONES 23,825,749 . 25407.050 -
rt14 |OPERACIONES DISCONTINUADAS 0 0 0 0
rt18 |UTILIDAD (PERDIDA) NETA CONSOLIDADA -23,825,749 6 -25,107,050 7
1o |PARTICIPACION NO CONTROLADORA EN LA UTILIDAD o o o o
(PERDIDA) NETA

PARTICIPACION CONTROLADORA EN LA UTILIDAD
rt20 (PERDIDA) NETA -23,825,749 -6 -25,107,050 -7




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.
CLAVE DE COTIZACION:  PEMEX TRIMESTRE: 04 ARO: 2011

PETROLEOS MEXICANOS ESTADO DE RESULTADOS TRIMESTRAL

DESGLOSE DE PRINCIPALES CONCEPTOS CONSOLIDADO

INFORMACION DICTAMINADA (MILES DE PESOS) Impresién Final
REF TRIMESTRE ANO ACTUAL | TRIMESTRE ANO ANTERIOR
o= CONCEPTOS
IMPORTE % IMPORTE %

ro | VENTAS NETAS 420,282,826| 100 343,047,424 100
rt21 | NACIONALES 202,331,534 48 176,147,776 51
rt22 | EXTRANJERAS 217,951,292 52 166,899,648 49
rt23 | CONVERSION EN DOLARES (***) 0 0 0 0
rt08 | OTROS INGRESOS Y (GASTOS), NETO. 76,103,064 100 12,766,471 100
49 | OTROS INGRESOS Y (GASTOS), NETO. 76,103,064 100 12,766,471 100
34 | P.T.U. CAUSADA 0 0 0 0
35 | P.T.U. DIFERIDA 0 0 0 0
rt06 | RESULTADO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO -29,847,824| 100 -2,345,309| 100
rt24 | INTERESES PAGADOS 22,240,573 -75 13,056,176 |  -557
rt42 | UTILIDAD (PERDIDA) EN ACTUALIZACION DE UDIS 0 0 0 0
45 | OTROS GASTOS FINANCIEROS 0 0 0 0
26 | INTERESES GANADOS 11,655,506| -39 6,408,568 -273
46 | OTROS PRODUCTOS FINANCIEROS 0 0 0 0
rt25 | UTILIDAD (PERDIDA) EN CAMBIOS NETO -19,262,757 65 4,302,299 -183
rt28 | RESULTADO POR POSICION MONETARIA 0 0 0 0
rt10 | IMPUESTOS A LA UTILIDAD 243,479,825| 100 169,646,026 100
32 | IMPUESTO CAUSADO 243,479,825| 100 169,437,928 100
t33 | IMPUESTO DIFERIDO 0 0 208,098 0

(***) DATOS EN MILES DE DOLARES AL TIPO DE CAMBIO DE CIERRE DEL TRIMESTRE QUE SE REPORTA



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.
TRIMESTRE: 04 ARO: 2011

CLAVE DE COTIZACION:  PEMEX

PETROLEOS MEXICANOS ESTADO DE RESULTADOS TRIMESTRAL

OTROS CONCEPTOS DE RESULTADOS

INFORMACION DICTAMINADA

(MILES DE PESOS)

CONSOLIDADO

Impresion Final

. TRIMESTRE ANO ACTUAL | TRIMESTRE ANO ANTERIOR
T CONCEPTOS

IMPORTE IMPORTE
"74 DEPRECIACION Y AMORTIZACION OPERATIVA 26,818,573 26,059,528




CLAVE DE COTIZACION:
PETROLEOS MEXICANOS

INFORMACION DICTAMINADA

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

PEMEX

INDIRECTO)
PRINCIPALES CONCEPTOS

(MILES DE PESOS)

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO (METODO

TRIMESTRE: 04

ANO: 2011

Impresion Final

CONSOLIDADO

TRIMESTRE ANO TRIMESTRE ANO
REF E CONCEPTOS ACTUAL ANTERIOR
IMPORTE IMPORTE
ACTIVIDADES DE OPERACION
€01 | UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD 784,532,425 607,613,412
€02 | +(-) PARTIDAS SIN IMPACTO EN EL EFECTIVO 0 0
€03 | +(-) PARTIDAS RELACIONADAS CON ACTIVIDADES DE INVERSION 101,777,886 119,593,407
e04 | +(-) PARTIDAS RELACIONADAS CON ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 111,609,271 11,825,223
€05 | FLUJO DERIVADO DEL RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD 997,919,582 739,032,042
€06 | FLUJOS GENERADOS O UTILIZADOS EN LA OPERACION -820,598,931 -572,993,366
€07 | FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION 177,320,651 166,038,676
ACTIVIDADES DE INVERSION
€08 | FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION -200,168,787 -190,927,538
EFECTIVO EXCEDENTE (REQUERIDO) PARA APLICAR EN ACTIVIDADES DE
e09 FINANCIAMIENTO -22,848,136 -24,888,862
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
e10 | FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 4,193,083 61,016
e11 gchE%ﬁ":’\l/E(;‘lTo (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y DEMAS EQUIVALENTES DE -18,655,053 24,827 846
e12 | DIFERENCIA EN CAMBIOS EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 2,168,085 -1,345,391
e13 | EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO 133,587,079 159,760,316
e14 | EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 117,100,111 133,587,079




CLAVE DE COTIZACION:
PETROLEOS MEXICANOS

INFORMACION DICTAMINADA

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.AB.

PEMEX

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO (METODO
INDIRECTO)

DESGLOSE DE PRINCIPALES CONCEPTOS

(MILES DE PESOS)

DE C.V.
TRIMESTRE: 04

ANO: 2011

Impresion Final

CONSOLIDADO

TRIMESTRE ANO TRIMESTRE ANO
REF E CONCEPTOS ACTUAL ANTERIOR
IMPORTE IMPORTE
e02 | +(-) PARTIDAS SIN IMPACTO EN EL EFECTIVO 0 0
e15 | +ESTIMACION DEL EJERCICIO 0 0
e16 | +PROVISION DEL EJERCICIO 0 0
e17 | +(-) OTRAS PARTIDAS NO REALIZADAS 0 0
€03 | +(-) PARTIDAS RELACIONADAS CON ACTIVIDADES DE INVERSION 101,777,886 119,593,407
e18 | + DEPRECIACION Y AMORTIZACION DEL EJERCICIO * 97,753,019 96,481,781
e19 | (-) + UTILIDAD O PERDIDA EN VENTA DE INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO 0 0
€20 | + PERDIDA POR DETERIORO -11,689,832 9,958,603
€21 | (-)+PARTICIPACION EN ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS 796,398 -1,540,688
e22 | (-)DIVIDENDOS COBRADOS -599,907 0
€23 | (-)INTERESES A FAVOR 0 0
e24 | (-) +OTRAS PARTIDAS 15,518,208 14,693,711
€04 | +(-) PARTIDAS RELACIONADAS CON ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 111,609,271 11,825,223
€25 | +INTERESES DEVENGADOS 34,830,543 39,703,900
e26 | + (-) OTRAS PARTIDAS 76,778,728 -27,878,677
€06 | FLUJOS GENERADOS O UTILIZADOS EN LA OPERACION -820,598,931 -572,993,366
e27 | + (-) DECREMENTO (INCREMENTO) EN CUENTAS POR COBRAR -33,180,442 3,960,379
€28 | + (-) DECREMENTO (INCREMENTO) EN INVENTARIOS -3,633,596 -2,069,852
a29 ;((;-%II\D/%%REMENTO (INCREMENTO) EN OTRAS CUENTAS POR COBRAR Y OTROS -3,673,619 1,795,472
€30 | + (-) INCREMENTO (DECREMENTO) EN PROVEEDORES 9,838,731 -19,803,272
€31 | +(-) INCREMENTO (DECREMENTO) EN OTROS PASIVOS 72,861,182 96,742,900
e32 | + (-)IMPUESTOS A LA UTILIDAD PAGADOS O DEVUELTOS -862,811,187 -650,028,049
€08 | FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION -200,168,787 -190,927,538
€33 | - INVERSION DE ACCS. CON CARACTER PERMANENTE -20,783,820 0
€34 | +DISPOSICION DE ACCIONES CON CARACTER PERMANENTE 0 0
€35 | -INVERSION EN INMUEBLES, PLANTA Y EQUIPO -175,849,686 -184,584,476
€36 | +VENTA DE INMUEBLES, PLANTA Y EQUIPO 0 0
€37 | -INVERSION EN ACTIVOS INTANGIBLES 0 0
€38 | +DISPOSICION DE ACTIVOS INTANGIBLES 0 0
€39 | -OTRAS INVERSIONES CON CARACTER PERMANENTE 0 0
e40 | +DISPOSICION DE OTRAS INVERSIONES CON CARACTER PERMANENTE 0 0
e41 | +DIVIDENDOS COBRADOS 599,907 0
e42 | +INTERESES COBRADOS 0 0
e43 | +(-) DECREMENTO (INCREMENTO) ANTICIPOS Y PRESTAMOS A TERCEROS 0 0
e44 | +(-) OTRAS PARTIDAS -4,135,188 -6,343,062
e10 | FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 4,193,083 61,016
e45 | + FINANCIAMIENTOS BANCARIOS 116,992,343 78,251,104
e46 | + FINANCIAMIENTOS BURSATILES 72,700,675 157,630,829
e47 | + OTROS FINANCIAMIENTOS 0 0
e48 | (-) AMORTIZACION DE FINANCIAMIENTOS BANCARIOS -144,100,031 -116,810,313
e49 | (-) AMORTIZACION DE FINANCIAMIENTOS BURSATILES -8,018,814 -80,288,145
€50 | (-) AMORTIZACION DE OTROS FINANCIAMIENTOS 0 0
€51 | + (-) INCREMENTO (DECREMENTO) EN EL CAPITAL SOCIAL 0 0
€52 | (-) DIVIDENDOS PAGADOS 0 0
e53 | + PRIMA EN VENTA DE ACCIONES 0 0
e54 | + APORTACIONES PARA FUTUROS AUMENTOS DE CAPITAL 0 122
€55 | -INTERESES PAGADOS -33,381,090 -38,722,581
e56 | -RECOMPRA DE ACCIONES 0 0
e57 | + (-) OTRAS PARTIDAS 0 0

* EN CASO DE QUE DICHO IMPORTE SEA DIFERENTE A LA CUENTA R47 DEBERA EXPLICAR EN NOTAS.
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BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION:  PEMEX
PETROLEOS MEXICANOS

DATOS POR ACCION

INFORMACION DICTAMINADA

TRIMESTRE: 04 ANO: 2011

CONSOLIDADO

Impresion Final

TRIMESTRE ANO ACTUAL | TRIMESTRE ANO ANTERIOR
|IREF D CONCEPTOS
IMPORTE IMPORTE

do1 | UTILIDAD BASICA POR ACCION ORDINARIA (**) $ 0.01 $ 0.01

d02 | UTILIDAD BASICA POR ACCION PREFERENTE (**) $ 0 $ 0.00

do3 | UTILIDAD DILUIDA POR ACCION (**) $ 0 $ 0.00

404 | UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE OPERACIONES N 0 0.00
DISCONTINUADAS POR ACCION ORDINARIA (**) $ :

405 | EFECTO DE OPERACIONES DISCONTINUADAS SOBRE LA N 0 s 0.00
UTILIDAD (PERDIDA) POR ACCION (**) :

do8 | VALOR EN LIBROS POR ACCION $ 0.00 $ 0.00

do9 | DIVIDENDO EN EFECTIVO ACUMULADO POR ACCION $ 0 $ 0.00

d10 | DIVIDENDO EN ACCIONES POR ACCION 0 acciones 0.00 acciones

411 | PRECIO DE MERCADO (ULTIMO HECHO) A VALOR EN 0 veces 0.00 veces
LIBROS .

412 | PRECIO DE MERCADO (ULTIMO HECHO) A UTILIDAD 0 0.00 veces
BASICA POR ACCION ORDINARIA (**) veces :

413 | PRECIO DE MERCADO (ULTIMO HECHO) A UTILIDAD 0 000 veces
BASICA POR ACCION PREFERENTE (**) veces :

(**) INFORMACION ULTIMOS DOCE MESES



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION:  PEMEX TRIMESTRE: 04 ANO: 2011
PETROLEOS MEXICANOS

RAZONES Y PROPORCIONES CONSOLIDADO

INFORMACION DICTAMINADA Impresion Final

REF P CONCEPTOS TRIMESTRE ANO ACTUAL | TRIMESTRE ANO ANTERIOR

RENDIMIENTO
UTILIDAD (PERDIDA) NETA CONSOLIDADA A VENTAS NETAS

002 | UTILIDAD (PERDIDA) NETA CONSOLIDADA A CAPITAL 4718 % 4180 %
CONTABLE (**) .

p03 | UTILIDAD (PERDIDA) NETA CONSOLIDADA A ACTIVO TOTAL (**) 597 % 333 %
DIVIDENDOS EN EFECTIVO A RESULTADO NETO DEL , ,

PO4 | EJERCICIO ANTERIOR 000 % 000 %
RESULTADO POR POSICION MONETARIA A UTILIDAD ) . ) ,

PO5 | (PERDIDA) NETA CONSOLIDADA 000 % 000 %
ACTIVIDAD

p06 | VENTAS NETAS A ACTIVO TOTAL (**) 102 veces 092  veces

p07 | VENTAS NETAS A INMUEBLES, PLANTA Y EQUIPO (NETO) (**) 135  veces 121  veces

p08 | ROTACION DE INVENTARIOS(**) 17.68 veces 1558  veces

p09 | DIAS DE VENTAS POR COBRAR 22 dias 18 dias

p10 | INTERESES PAGADOS A PASIVO TOTAL CON COSTO (**) 129 % 087 %
APALACAMIENTO

p11 | PASIVO TOTAL A ACTIVO TOTAL 11265 % 10798 %

p12 | PASIVO TOTAL A CAPITAL CONTABLE 891  veces 1354  veces

p13 | PASIVO EN MONEDA EXTRANJERA A PASIVO TOTAL 3719 % 3541 %

014 Fl\,;-\ESTI\C/)? A LARGO PLAZO A INMUEBLES, PLANTA Y EQUIPO 63 % i1 %

015 | UTILIDAD (PERDIDA) DESPUES DE GTOS. GRALES. A 1088  vecss 735 veces
INTERESES PAGADOS

016 | VENTAS NETAS A PASIVO TOTAL (**) 090 veces 0.85 veces
LIQUIDEZ

p17 | ACTIVO CIRCULANTE A PASIVO CIRCULANTE 141 veces 152  veces
ACTIVO CIRCULANTE MENOS INVENTARIOS A PASIVO

p18 CIRCULANTE 1.24  veces 1.33 veces

p19 | ACTIVO CIRCULANTE A PASIVO TOTAL 021 veces 021 veces
EFECTIVO E INVERSIONES TEMPORALES A PASIVO . ,

p20 | oo T 4620 % 64.46 %

(**) INFORMACION ULTIMOS DOCE MESES



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION:  PEMEX TRIMESTRE: 04 ANO: 2011
PETROLEOS MEXICANOS COMENTARIOS Y ANALISIS DE LA
ADMINISTRACION SOBRE LOS RESULTADOS DE PAGINA 1/ 12
OPERACION Y SITUACION FINANCIERA DE LA
COMPANIA CONSOLIDADO
INFORMACION DICTAMINADA Impresién Final

COMENTARIOS Y ANALISIS DE LA ADMINISTRACION SOBRE LOS RESULTADOS DE OPERACION Y LA
SITUACION FINANCIERA DE PETROLEOS MEXICANOS (“LA EMISORA”)

SINTESIS DE INFORMACION TRIMESTRAL 4T10 - 4T11

LOS INGRESOS POR VENTAS ASCENDIERON A $ 420.3 MILES DE MILLONES, CONTINUANDO CON UNA
TENDENCIA A LA ALZA, SOPORTADA POR LOS PRECIOS INTERNACIONALES DE ENERGETICOS Y NUESTRA
PLATAFORMA DE PRODUCCION.

LA PRODUCCION DE CRUDO SE MANTUVO POR ARRIBA DE 2.5 MMBD.
EL EBITDA, REGISTRO UN INCREMENTO DE 47.0% DEBIDO AL INCREMENTO EN INGRESOS.

EL PAGO DE IMPUESTOS SE INCREMENTO EN 43.5%, ALCANZANDOS 243.5 MILES DE MILLONES (U.S.$
17.4 MILES DE MILLONES) .

PEMEX REGISTRO UNA PERDIDA NETA DE $ 23.8 MILES DE MILLONES COMO RESULTADO NEGATIVO DE
UN COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO DE $29.8 MILES DE MILLONES, DERIVADO DE LA
DEPRECIACION DEL PESO RESPECTO AL DOLAR, Y DE LA CARGA TRIBUTARIA, QUE REPRESENTO EL
58% DE LOS INGRESOS TOTALES.

SINTESIS DE INFORMACION ANUAL AL 2011
LOS INGRESOS POR VENTAS ASCENDIERON A $ 1,558.4 MILES DE MILLONES.

LA PRODUCCION DE CRUDO SE MANTUVO POR ARRIBA DE 2.5 MMBD.
EL EBITDA, REGISTRO UN INCREMENTO DE 29.7% DEBIDO AL INCREMENTO EN INGRESOS.

EL PAGO DE IMPUESTOS INCREMENTO EN 33.9%, ALCANZANDO $ 876.0 MILES DE MILLONES (U.S.S
62.6 MILES DE MILLONES) .

DURANTE 2011, PEMEX ACUMULO UNA PERDIDA NETA DE $ 91.5 MILES DE MILLONES (U.S. $6.5
MILES DE MILLONES), CONSECUENCIA DE UN INCREMENTO EN LOS IMPUESTOS, DERECHOS Y
APROVECHAMIENTOS POR UN MONTO DE $221.9 MILES DE MILLONES Y DE UN RESULTADO INTEGRAL
DE FINANCIAMIENTO NEGATIVO POR UN MONTO DE $91.6 MILES DE MILLONES.

RESULTADOS DE LA OPERACION

INGRESOS TOTALES POR VENTAS Y SERVICIOS

DURANTE EL CUATRO TRIMESTRE, EL INCREMENTO EN VENTAS TOTALES FUE DE 22.5%, COMO
RESULTADO, PRINCIPALMENTE, DE:

«UN AUMENTO DE 34.3% EN EL PRECIO DE LA MEZCLA MEXICANA DE CRUDO, DE U.S.$77.8 POR
BARRIL EN EL CUARTO TRIMESTRE DE 2010 A U.S.$104.4 POR BARRIL EN EL MISMO TRIMESTRE DE
2011. LO ANTERIOR FUE PARCIALMENTE COMPENSADO POR UNA DISMINUCION EN EL VOLUMEN DE
CRUDO EXPORTADO DE 10.5%, MISMO QUE PROMEDIO 1,339 MBD EN EL TRIMESTRE.

«UN AUMENTO DEL 20.0% EN EL PRECIO DE LA GASOLINA REGULAR EN LA COSTA NORTEAMERICANA
DEL GOLFO DE MEXICO DE U.S.¢218.62 POR GALON A U.S. ¢262.27.

*ASIMISMO, SE REGISTRARON MAYORES PRECIOS DE PRODUCTOS PARA VENTA EN MEXICO; GASOLINAS
(MAGNA 11.7%, PREMIUM, 5.2%), DIESEL (11.2%), COMBUSTOLEO (38%), TURBOSINA (39.7%) Y
ASFALTOS (38.2%). ADICIONALMENTE, LOS VOLUMENES DE VENTA DE LOS SIGUIENTES PRODUCTOS
TAMBIEN REGISTRARON INCREMENTOS, GASOLINA PREMIUM (13.1%), COMBUSTOLEO (21.6%) Y
TURBOSINA (12.5%).
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LOS INGRESOS TOTALES POR VENTAS Y SERVICIOS DURANTE 2011, AUMENTARON 21.6%, UBICANDOSE
EN $1,558.4 MILES DE MILLONES (U.S.$111.4 MILES DE MILLONES) EN COMPARACION CON 2010.

VENTAS EN MEXICO

LAS VENTAS EN MEXICO AUMENTARON 14.9%, UBICANDOSE EN $ 202.3 MILES DE MILLONES EN EL
CUARTO TRIMESTRE DE 2011 (U.S$.$14.5 MILES DE MILLONES) Y LAS VENTAS EN MEXICO
ACUMULADAS A DICIEMBRE DE 2011 13.9%, UBICANDOSE EN $ 779.2 MILES DE MILLONES
(U.S.$55.7 MILES DE MILLONES) DERIVADO DE INCREMENTOS EN LOS PRECIOS UNITARIOS DE VENTA
DE PRODUCTOS COMO GASOLINAS, DIESEL, COMBUSTOLEO, TURBOSINA Y ASFALTOS, PRINCIPALMENTE.

VENTAS POR EXPORTACIONES

POR SU PARTE, LAS VENTAS POR EXPORTACIONES EN EL CUARTO TRIMESTRE DE 2011 AUMENTARON
30.1%, EN COMPARACION CON EL MISMO PERIODO DE 2010, UBICANDOSE EN $ 215.8 MILES DE
MILLONES (U.S.$ 15.4 MILES DE MILLONES)

LAS VENTAS POR EXPORTACIONES ACUMULADAS A DICIEMBRE DE 2011 AUMENTARON 30.4%,
UBICANDOSE EN $ 773.0 MILES DE MILLONES (U.S.$ 55.2 MILES DE MILLONES) COMPARADO CON
EL MISMO PERIODO DEL ANO ANTERIOR. LA VARIACION DE $180.1 MILES DE MILLONES DE PESOS
(30.4%), SE DEBE PRINCIPALMENTE A UN MAYOR PRECIO PROMEDIO DE LA MEZCLA MEXICANA DE
EXPORTACION EN LOS MERCADOS INTERNACIONALES, QUE FUE EN PROMEDIO DE U.S.$100.92 POR
BARRIL EN 2011 Y DE U.S.$72.07 PROMEDIO POR BARRIL EN 2010.

COSTO DE VENTAS

EL COSTO DE VENTAS EN EL CUARTO TRIMESTRE DE 2011 AUMENTO 23.1% TOTALIZANDO $ 222.5
MILES DE MILLONES. ESTA VARIACION SE DEBIO PRINCIPALMENTE A:

*UN AUMENTO DE 30.3% EN EL MONTO DE COMPRAS DE PRODUCTOS PARA REVENTA COMO RESULTADO DE
MAYORES PRECIOS DE HIDROCARBUROS Y SUS DERIVADOS.

*UN INCREMENTO DEL 49.5% EN GASTOS DE OPERACION DEBIDO, PRINCIPALMENTE, A MAYORES
GASTOS EN SERVICIOS PERSONALES, MATERIALES, SERVICIOS AUXILIARES PAGADOS A TERCEROS Y
ARRENDAMIENTOS VARIOS. ESTO, FUE PARCIALMENTE CONTRARRESTADO POR DISMINUCIONES EN
HONORARIOS PAGADOS A TERCEROS E IMPUESTOS SOBRE NOMINA.

*UN INCREMENTO DEL 14.8% EN GASTOS DE EXPLORACION, ASI COMO UN AUMENTO DE 49.0% EN
GASTOS DE CONSERVACION Y MANTENIMIENTO.

LO ANTERIOR, FUE PARCIALMENTE COMPENSADO POR DISMINUCIONES DE 7.2% EN AMORTIZACIONES Y
35.4% EN EL COSTO NETO DEL PERIODO DE BENEFICIOS A EMPLEADOS.

LOS GASTOS GENERALES, INTEGRADOS POR GASTOS DE DISTRIBUCION Y GASTOS DE ADMINISTRACION,
DISMINUYERON EN 23.2%. EN ESTE SENTIDO, LOS GASTOS DE DISTRIBUCION DISMINUYERON 26.0%
COMO RESULTADO DE UNA DISMINUCION EN GASTOS DE OPERACION, GASTOS DE CONSERVACION Y
MANTENIMIENTO Y COSTO NETO DEL PERIODO DE BENEFICIOS A EMPLEADOS. ASIMISMO, LOS GASTOS
DE ADMINISTRACION FUERON 21.8% MENORES DERIVADO DE UNA DISMINUCION DE 41.7% EN EL COSTO
NETO DEL PERIODO Y DE 13.2% EN GASTOS DE OPERACION.

EL COSTO DE VENTAS DURANTE EL 2011 REGISTRO UN INCREMENTO DE 23.6% PRINCIPALMENTE, COMO
RESULTADO DE:

*UN AUMENTO DE 41.5% EN EL MONTO DE COMPRAS DE PRODUCTOS PARA REVENTA COMO RESULTADO DE
MAYORES PRECIOS DE HIDROCARBUROS Y SUS DERIVADOS.

*UN INCREMENTO DEL 18.1% EN GASTOS DE EXPLORACION, ASI COMO UN AUMENTO DE 35.2% EN
GASTOS DE CONSERVACION Y MANTENIMIENTO.

*UN INCREMENTO DEL 23.8% EN GASTOS DE OPERACION, PRINCIPALMENTE RESULTADO DE MAYORES
GASTOS EN SERVICIOS PERSONALES, MATERIALES, SERVICIOS AUXILIARES PAGADOS A TERCEROS,
FLETES Y SEGUROS Y FIANZAS, LO CUAL FUE PARCIALMENTE CONTRARRESTADO POR DISMINUCIONES
DE 89% EN HONORARIOS PAGADOS A TERCEROS.

LO ANTERIOR FUE PARCIALMENTE CONTRARRESTADO POR DISMINUCIONES DE 1.8% EN AMORTIZACIONES
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Y 10.4% EN EL COSTO NETO DEL PERIODO DE BENEFICIOS A EMPLEADOS.

EN EL 2011 LOS GASTOS GENERALES, DISMINUYERON 7.6%. EN ESTE SENTIDO, LOS GASTOS DE
DISTRIBUCION DISMINUYERON 5.8% COMO RESULTADO DE:

*UNA DISMINUCION DEL 12.0% EN EL COSTO NETO DEL PERIODO DE BENEFICIOS A EMPLEADOS.

+UN DECREMENTO DEL 1.9% EN GASTOS DE OPERACION, COMO CONSECUENCIA DE MENORES GASTOS EN
FLETES, ARRENDAMIENTOS Y HONORARIOS PAGADOS A TERCEROS.

ASIMISMO, LOS GASTOS DE ADMINISTRACION FUERON 8.4% MENORES DERIVADO DE:

*UNA DISMINUCION DE 8.5% EN EL COSTO NETO DEL PERIODO DE BENEFICIOS A EMPLEADOS.

*UNA DISMINUCION DEL 9.2% EN GASTOS DE SERVICIOS MEDICOS, HONORARIOS PAGADOS A
TERCEROS, VIATICOS Y SEGUROS Y FIANZAS. PARCIALMENTE CONTRARRESTADO POR UN INCREMENTO
EN LOS GASTOS DE DEPRECIACION.

OTROS INGRESOS (GASTOS)

EL INCREMENTO DE 496.1% DE OTROS INGRESOS EN EL TRIMESTRE SE DEBIO, A UN INCREMENTO DE
243.8% EN INGRESOS DERIVADOS DE LA TASA NEGATIVA DEL IMPUESTO ESPECIAL SOBRE
PRODUCCION Y SERVICIO (IEPS).

ASIMISMO, LOS OTROS INGRESOS ACUMULADOS AL MES DE DICIEMBRE 2011, PRESENTAN UN
INCREMENTO DE 173.2% CON RESPECTO A 2010, COMO RESULTADO DE UN INCREMENTO DE 143.1% EN
INGRESOS DERIVADOS DE LA TASA NEGATIVA DEL IEPS

RESULTADO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO

EL RESULTADO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO PARA EL CUARTO TRIMESTRE, REGISTRO UNA
VARIACION NEGATIVA DE $27.5 MILES DE MILLONES COMO RESULTADO DE:

*MAYORES INTERESES A CARGO DE PEMEX, POR LA VALUACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS.
*PERDIDA POR VARIACION CAMBIARIA DEBIDO A LA DEPRECIACION DEL PESO RESPECTO AL DOLAR
AMERICANO, EN COMPARACION A LA REGISTRADA DURANTE EL MISMO PERIODO DEL ANO ANTERIOR.

ASIMISMO, DURANTE 2011, REGISTRO UNA VARIACION NEGATIVA DE $79.7 MILES DE MILLONES,
COMO RESULTADO DE:

*MAYORES INTERESES A CARGO DE PEMEX, COMO CONSECUENCIA DE LA VALUACION DE INSTRUMENTOS
FINANCIEROS.

*MAYOR PERDIDA POR VARIACION CAMBIARIA COMO RESULTADO DE UNA DEPRECIACION DEL PESO
RESPECTO AL DOLAR AMERICANO, DE $12.36 POR DOLAR EN 2010 CONTRA $13.99 POR DOLAR EN
2011.

PERDIDA NETA

EN EL CUARTO TRIMESTRE DE 2011, SE REGISTRO UN PERDIDA NETA DE $23.8 MILES DE MILLONES
(U.S. $1.7 MILES DE MILLONES), CONSECUENCIA DE UN RESULTADO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO
NEGATIVO POR UN MONTO DE $29.8 MILES DE MILLONES Y DE UN INCREMENTO EN IMPUESTOS Y
DERECHOS Y APROVECHAMIENTOS POR $73.8 MILES DE MILLONES. LO ANTERIOR FUE PARCIALMENTE
COMPENSADO POR INCREMENTOS EN VENTAS Y EN OTROS INGRESOS.

EN EL EJERCICIO CONTABLE 2011, SE REGISTRO UNA PERDIDA NETA DE $91.5 MILES DE MILLONES
(U.S. $ 6.5 MILES DE MILLONES), CONSECUENCIA DE UN INCREMENTO EN LOS IMPUESTOS,
DERECHOS Y APROVECHAMIENTOS POR UN MONTO DE $221.9 MILES DE MILLONES DE PESOS Y DE UN
RESULTADO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO NEGATIVO POR UN MONTO DE $91.6 MILES DE MILLONES.
LO ANTERIOR FUE PARCIALMENTE COMPENSADO POR UN INCREMENTO EN VENTAS TOTALES Y EN OTROS
INGRESOS.

ACTIVO CIRCULANTE

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011, EL ACTIVO CIRCULANTE SE INCREMENTO EN 13.2% CON RESPECTO AL
31 DE DICIEMBRE DE 2010 AL UBICARSE EN $357.5 MILES DE MILLONES. EL INCREMENTO DE
$41.6 MILES DE MILLONES, ES PRINCIPALMENTE RESULTADO DE UN INCREMENTO DE 27.9% EN
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR , PARCIALMENTE CONTRARRESTADO POR UN DECREMENTO DE
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19.2% EN INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS.

PROPIEDADES, MOBILIARIO Y EQUIPO
PROPIEDADES, MOBILIARIO Y EQUIPO, SE UBICO EN $1, 152.5 MILES DE MILLONES,
REPRESENTANDO UN INCREMENTO DE 8.6% CON RESPECTO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010.

PASIVO DE CORTO PLAZO

EL PASIVO DE CORTO PLAZO SE INCREMENTO EN 22.3% RESPECTO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010,
TOTALIZANDO $253.5 MILES DE MILLONES, DEBIDO A UN AUMENTO DE $20.9 MILES DE MILLONES EN
LA DEUDA A CORTO PLAZO; UN INCREMENTO DE $13.2 MILES DE MILLONES EN IMPUESTOS Y
DERECHOS POR PAGAR, UN INCREMENTO EN PROVEEDORES POR $9.8 MILES DE MILLONES Y UN
INCREMENTO DE $2.2 MILES DE MILLONES EN CUENTAS Y GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR.

PATRIMONIO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011, EL PATRIMONIO DE LA EMISORA, ORGANISMOS SUBSIDIARIOS Y
COMPANIAS SUBSIDIARIAS QUE CONSOLIDAN (“PEMEX”) FUE NEGATIVO EN $ 193.9 MILES DE
MILLONES, EN COMPARACION CON $ 111.3 MILES DE MILLONES REGISTRADO EL 31 DE DICIEMBRE DE
2010. ES IMPORTANTE MENCIONAR QUE LOS CONTRATOS DE CREDITO VIGENTES NO INCLUYEN
ACUERDOS FINANCIEROS O CAUSALES DE SUSPENSION DE PAGOS QUE PODRIAN ORIGINARSE COMO
RESULTADO DEL PATRIMONIO NEGATIVO.

DESEMPENO OPERATIVO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

PRODUCCION DE PETROLEO CRUDO

EN EL CUARTO TRIMESTRE, LA PRODUCCION DE PETROLEO CRUDO ALCANZO 2,547 MBD, 0.2% MENOR
AL PROMEDIO DEL CUARTO TRIMESTRE DE 2010. LA DIFERENCIA SE DEBIO A:

*DEMORAS EN LA TERMINACION DE POZOS EN CANTARELL DEBIDO A RETRASOS EN LA CONTRATACION
DE EQUIPOS DE PERFORACION, CONSECUENCIA DEL APLAZAMIENTO DE PROCESOS DE LICITACION, ASt
COMO POR CAMBIOS EN LAS CONDICIONES DE MERCADO.

*LA DECLINACION NATURAL DE LOS PROYECTOS CRUDO LIGERO MARINO, DE LA REGION MARINA
SUROESTE Y CANTARELL DE LA REGION MARINA NORESTE.

1O ANTERIOR FUE PARCIALMENTE COMPENSADO POR MAYOR PRODUCCION (APROXIMADAMENTE 17 MBD)
EN EL PROYECTO ACEITE TERCIARIO DEL GOLFO (ATG), COMO RESULTADO DEL INICIO DE OPERACION
DE NUEVOS POZOS Y LA APLICACION DE ACCIONES ORIENTADAS AL MANTENIMIENTO DE LA
PRODUCCION BASE. DE IGUAL FORMA, SE OBSERVARON INCREMENTOS EN LA PRODUCCION DE CRUDO
LIGERO, DERIVADAS DE LAS ACTIVIDADES DE TERMINACION Y REPARACION DE POZOS EN LOS
PROYECTOS YAXCHE Y OCH-UECH-KAX, EN LA REGION MARINA SUROESTE Y OGARRIO-MAGALLANES, EN
LA REGION SUR.

EN 2011, PEMEX CONTINUO CON UNA ESTRATEGIA DE AMPLIAR EL NUMERO DE ACTIVOS PRODUCTIVOS
AST COMO ESTABILIZAR O AUMENTAR LA PRODUCCION DE ACTIVOS EXISTENTES. EN EL ANO, SE
PRESENTARON NUMEROSOS EVENTOS QUE REPERCUTIERON EN LA PRODUCCION, ALGUNOS RELACIONADOS
A FENOMENOS CLIMATOLOGICOS Y OTROS A SALIDAS NO PROGRAMADAS DE PLANTAS.

LA PRODUCCION DE CRUDO SE UBICO EN 2,550 MBD, MOSTRANDO UNA DISMINUCION DE 26 MBD
RESPECTO AL 2010, DEBIDO A:

*OPERACIONES DE MANTENIMIENTO EN EL FPSO YUUM K'AK' NAAB.

*CONDICIONES CLIMATOLOGICAS DESFAVORABLES OCASIONADAS POR LA TORMENTA TROPICAL “NATE”.
*DEMORAS EN LA TERMINACION DE POZOS EN CANTARELL DEBIDO A RETRASOS EN LA CONTRATACION
DE EQUIPOS DE PERFORACION, CONSECUENCIA DEL APLAZAMIENTO DE PROCESOS DE LICITACION.
*LA SALIDA TEMPORAL DE OPERACIONES DE LA PLANTA PRODUCTORA DE NITROGENO, COMPANIA DE
NITROGENO DE CANTARELL (CNC), QUE ABASTECE DE DICHO GAS A DIVERSOS PROYECTOS PARA EL
MANTENIMIENTO DE LA PRESION DE CAMPOS.

LA DECLINACION NATURAL DE CAMPOS EN LOS PROYECTOS ANTONIO J. BERMUDEZ Y JUJO-
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TECOMINOACAN, EN LA REGION SUR, Y CANTARELL, EN LA REGION MARINA NORESTE.
*EL AVANCE DE LA ZONA DE CONTACTO GAS-ACEITE EN LOS PROYECTOS IXTAL-MANIK Y CAAN EN LA
REGION MARINA SUROESTE.

LAS DIFERENCIAS ANTERIORES FUERON PARCIALMENTE COMPENSADAS POR AUMENTOS DE LA
PRODUCCION DE CRUDO EN LOS PROYECTOS YAXCHE, DELTA DEL GRIJALVA, OGARRIO MAGALLANES Y
EN EL ACTIVO ACEITE TERCIARIO DEL GOLFO.

PRODUCCION DE GAS NATURAL

LA PRODUCCION TOTAL DE GAS NATURAL FUE INFERIOR EN 9.1% (NO INCLUYE NITROGENO) DEBIDO
A:

*MENOR ACTIVIDAD PROGRAMADA EN LA PERFORACION Y TERMINACION DE POZOS EN LOS ACTIVOS
BURGOS Y VERACRUZ, DE LA REGION NORTE, EN RESPUESTA AL COMPORTAMIENTO DE LOS PRECIOS
DEL GAS EN EL MERCADO DE EEUU.

*MENOR PRODUCCION DE GAS ASOCIADO DERIVADO DE LA ESTRATEGIA DE MANTENIMIENTO DE PRESION
EN LOS PROYECTOS ANTONIO J. BERMUDEZ Y JUJO-TECOMINOACAN, DE LA REGION SUR, Y A LA
DECLINACION NATURAL DE LA PRODUCCION EN LOS PROYECTOS CAAN, DE LA REGION MARINA
SUROESTE, Y CANTARELL ,DE LA REGION MARINA NORESTE.

LO ANTERIOR FUE PARCIALMENTE COMPENSADO POR AUMENTOS EN LA PRODUCCION DE GAS ASOCIADO
EN LOS ACTIVOS LITORAL DE TABASCO, DE LA REGION MARINA SURCESTE, Y ATG, DE LA REGION
NORTE.

LA PRODUCCION DE GAS NATURAL EN 2011 DISMINUYO 6.7%1 A 5,913 MMPCD, LO QUE SE DEBIO
PRINCIPALMENTE A:

*MENOR PRODUCCION EN LOS ACTIVOS BURGOS Y VERACRUZ, DE LA REGION NORTE, DEBIDO A UNA
MENOR ACTIVIDAD PROGRAMADA DE PERFORACION Y TERMINACION DE POZOS DERIVADA,
PRINCIPALMENTE, DE FACTORES DE MERCADO, EN PARTICULAR, LA TENDENCIA A LA BAJA DE LOS
PRECIOS DEL GAS NATURAL EN EL MERCADO DE ESTADOS UNIDOS DE AMERICA.

*MENOR PRODUCCION DE GAS ASOCIADO EN EL PROYECTO ANTONIO J. BERMUDEZ Y EN EL ACTIVO
CANTARELL, DEBIDO A LA DECLINACION NATURAL DE LOS CAMPOS.

ENVIO DE GAS A LA ATMOSFERA

EN EL CUARTO TRIMESTRE EL ENVIO DE GAS A LA ATMOSFERA SE CONTRAJO EN 62.1% DEBIDO,
PRINCIPALMENTE A:

*LA INSTALACION DE INFRAESTRUCTURA PARA EL MANEJO Y TRASPORTE DE GAS EN REGIONES
MARINAS.

LA IMPLEMENTACION DE INICIATIVAS PARA FORTALECER LA CONFIABILIDAD OPERACIONAL.

LA EJECUCION DE ESTRATEGIAS EN CANTARELL PARA OPTIMIZAR LA EXPLOTACION DE POZOS CON
ALTO CONTENIDO DE GAS ASOCIADO.

EL APROVECHAMIENTO DE GAS NATURAL DURANTE EL CUARTO TRIMESTRE DE 2011 FUE MAYOR A 97%

PARA EL 2011, EL ENVIO DE GAS A LA ATMOSFERA SE REDUJO EN 40.8% A 249 MMPCD DERIVADO
DE:

LA INSTALACION DE INFRAESTRUCTURA PARA EL MANEJO Y TRASPORTE DE GAS EN REGIONES
MARINAS.

LA IMPLEMENTACION DE INICIATIVAS PARA FORTALECER LA CONFIABILIDAD OPERACIONAL.

LA EJECUCION DE ESTRATEGIAS EN CANTARELL PARA OPTIMIZAR LA EXPLOTACION DE POZOS CON
ALTO CONTENIDO DE GAS ASOCIADO.

PRODUCTO DE LO ANTERIOR, EN 2011, EL APROVECHAMIENTO TOTAL DE GAS ALCANzO EL 96%.
PROCESO DE CRUDO

DURANTE EL CUARTO TRIMESTRE DE 2011, EL PROCESO TOTAL DE PETROLEO CRUDO AUMENTO 11.8%
DEBIDO, PRINCIPALMENTE, A LA DISMINUCION DEL PROCESO QUE SE OBSERVO DURANTE EL MISMO
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PERIODO DEL 2010, CONSECUENCIA DE UN INCIDENTE EN LA PLANTA HIDRODESULFURADORA DE
GASOLEOS DE LA REFINERIA EN CADEREYTA.

LA CAPACIDAD UTILIZADA DE DESTILACION PRIMARIA REGISTRO UN INCREMENTO DE 2.7 PUNTOS
PORCENTUALES, ALCANZANDO 71.8%.

EL MARGEN VARIABLE DE REFINACION DISMINUYO U.S.$3.33/B, A UN MARGEN NEGATIVO DE
U.S.$2.64/B DERIVADO DE LA VOLATILIDAD QUE PRESENTARON LOS PRECIOS DEL CRUDO Y
PETROLIFEROS EN LOS MERCADOS INTERNACIONALES POR FACTORES SOCIO-POLITICOS,
MACROECONOMICOS Y FINANCIEROS.

ACUMULADO A DICIEMBRE DE 2011 EL PROCESO TOTAL DE PETROLEO CRUDO FUE DE 1,167 MBD, 1.5%
INFERIOR AL PROCESO DE 2010, ESTO, PRINCIPALMENTE, COMO RESULTADO DE MANTENIMIENTOS
REALIZADOS EN EL SISTEMA NACIONAL DE REFINACION, ASI COMO POR INTERRUPCIONES DEL
SUMINISTRO DE ENERGIA ELECTRICA, LO QUE ORIGINO PAROS Y RETRASOS DE PROCESOS.

LA CAPACIDAD UTILIZADA DE DESTILACION PRIMARIA REGISTRO UN DESCENSO DE 2.7%, RESPECTO A
2010, Y LA PRODUCCION TOTAL DE PETROLIFEROS DISMINUYO EN 3.3% UBICANDOSE EN 1,316 MBD.

AL CIERRE DEL 2011 SE REGISTRO UN MARGEN VARIABLE DE REFINACION NEGATIVO DE U.S.$0.09
POR BARRIL, EN COMPARACION CON U.S.$-0.21 REGISTRADO AL CIERRE DE 2010, COMO
CONSECUENCIA DE MEJORES CONDICIONES OPERATIVAS Y DE MERCADO.

PRODUCCION DE PETROLIFEROS
EN EL CUARTO TRIMESTRE, LA PRODUCCION TOTAL DE PETROLIFEROS AUMENTO 6.9%, 85 MBD DEBIDO
PRINCIPALMENTE, A MAYOR PRODUCCION DE GASOLINAS, DIESEL Y TURBOSINA.

DURANTE 2011, LA PRODUCCION TOTAL DE PETROLIFEROS DISMINUYO EN 3.3% UBICANDOSE EN 1,316
MBD.

PROCESO Y PRODUCCION DE GAS
EN EL ULTIMO TRIMESTRE DE 2011, LA PRODUCCION DE GAS SECO AUMENTO 3.6% DEBIDO A UN
INCREMENTO DE 2.9% EN EL PROCESO DE GAS POR MAYOR DISPONIBILIDAD DE GAS HUMEDO DULCE.

EL PROCESO DE CONDENSADOS INCREMENTO 2.0% POR MAYOR PRODUCCION EN LAS REGIONES MARINAS,
NO OBSTANTE, LA PRODUCCION DE LIQUIDOS DEL GAS DISMINUYO 1.1% DEBIDO A TRABAJOS DE
MANTENIMIENTO EN LA PLANTA CRIOGENICA II DEL CPG CIUDAD PEMEX Y A MENOR CONTENIDO DE
PROPANO EN EL GAS HUMEDO.

EN 2011, EL PROCESO DE GAS NATURAL REGISTRO UN INCREMENTO DE 1.2%, ALCANZANDO UN
PROCESO TOTAL DE 4,527 MMPCD. LO ANTERIOR SE DEBIO A UNA MAYOR DISPONIBILIDAD DE GAS
HUMEDO DULCE Y GAS ASOCIADO AMARGO PROVENIENTE, PRINCIPALMENTE, DE CAMPOS EN LAS
REGIONES NORTE Y SUR RESPECTIVAMENTE. ASIMISMO, EL PROCESO DE CONDENSADOS AUMENTO 7.4%
COMO RESULTADO DE UNA MAYOR PRODUCCION EN LAS REGIONES MARINAS Y LA REGION NORTE.

COMO RESULTADO LAS PRODUCCIONES DE GAS SECO Y LIQUIDOS DEL GAS INCREMENTARON EN 2.0% Y
1.5%, RESPECTIVAMENTE, EN COMPARACION AL 2010.

PRODUCCION DE PETROQUIMICOS

LA ELABORACION DE PETROQUIMICOS DESCENDIO 8.6%, DE CONFORMIDAD CON LA ESTRATEGIA DE
PEMEX DE ENFOCARSE EN LAS CADENAS DE PETROQUIMICOS MAS RENTABLES. EN ESTE SENTIDO:
LA CADENA DE AROMATICOS Y DERIVADOS DISMINUYO DEBIDO A LA DECISION ESTRATEGICA DE
REDUCIR LA ELABORACION DE COMPONENTES PARA GASOLINA, ANTE EL INCREMENTO DE COSTOS DE
INSUMOS.

LA PRODUCCION DE PROPILENO Y DERIVADOS SE REDUJO POR MENOR DEMANDA DE PRODUCTOS.
LA CADENA DE DERIVADOS DEL METANO REGISTRO UNA DISMINUCION DE 17.0%, DEBIDO A MENOR
PRODUCCION DE AMONIACO Y ANHIDRIDO CARBONICO POR ALTOS INVENTARIOS.
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LA PRODUCCION EN LA CADENA DE DERIVADOS DEL ETANO AUMENTO 6.4%, DEBIDO A QUE SE
TUVIERON CONDICIONES NORMALES DE OPERACION EN COMPARACION CON EL CUARTO TRIMESTRE DE
2010.

EN 2011 LA ELABORACION DE PETROQUIMICOS SE UBICO EN 5,583 MT, 8.8% INFERIOR A LA
PRODUCCION DE 2010. ESTO, DE CONFORMIDAD CON LA ESTRATEGIA DE LA EMPRESA DE ENFOCARSE
EN LAS CADENAS DE PETROQUIMICOS MAS RENTABLES, ASI COMO A MANTENIMIENTOS EN LAS PLANTAS
DE ETILENO Y CLORURO DE VINILO EN EL COMPLEJO PETROQUIMICO MORELOS Y A PAROS NO
PROGRAMADOS DE LA PLANTA DE ACRILONITRILO EN DICHO COMPLEJO.

LA PRODUCCION DE LA CADENA DE AROMATICOS Y DERIVADOS DISMINUYO DEBIDO A LA DECISION
ESTRATEGICA DE REDUCIR LA ELABORACION DE COMPONENTES PARA GASOLINA ANTE EL INCREMENTO
EN EL COSTO DE INSUMOS. LA PRODUCCION DE PROPILENO Y DERIVADOS SE REDUJO ANTE UNA MENOR
DEMANDA DE PRODUCTOS Y, FINALMENTE, LA CADENA DE DERIVADOS DEL ETANO DISMINUYO POR LOS
MANTENIMIENTOS ARRIBA MENCIONADOS.

LA DISMINUCION EN LA PRODUCCION TOTAL DE PETROQUIMICOS SE VIO PARCIALMENTE COMPENSADA
POR UN AUMENTO DEL 5.4% EN LA CADENA DE DERIVADOS DEL METANO, DEBIDO A UNA MAYOR
PRODUCCION DE METANOL.

SITUACION FINANCIERA, LIQUIDEZ Y RECURSOS DE CAPITAL

ESTRUCTURA DEL PATRIMONIO

EL PATRIMONIO TOTAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011, FUE NEGATIVO EN $ 193.9 MILES DE
MILLONES, EN COMPARACION CON $111.3 MILES DE MILLONES REGISTRADO EL 31 DE DICIEMBRE DE
2010. ES IMPORTANTE MENCIONAR QUE LOS CONTRATOS DE CREDITO VIGENTES NO INCLUYEN
ACUERDOS FINANCIEROS O EVENTOS DE SUSPENSION DE PAGOS QUE PODRIAN ORIGINARSE COMO
RESULTADO DEL PATRIMONIO NEGATIVO.

DURANTE 2011 NO HUBO PAGOS CAPITALIZABLES AL PATRIMONIO DE LA PEMEX POR PARTE DEL
GOBIERNO FEDERAL.

MANEJO DE LIQUIDEZ
EN EL CUARTO TRIMESTRE DE 2011, PETROLEOS MEXICANOS CONTRATO UNA LINEA DE CREDITO
REVOLVENTE POR UN MONTO DE $10 MILES DE MILLONES A UN PLAZO DE CUATRO ANOS.

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 LA EMISORA CUENTA CON LINEAS DE CREDITO PARA MANEJO DE
LIQUIDEZ POR U.S.$3.2 MILES DE MILLONES Y ESTAN DISPONIBLES EN SU TOTALIDAD

NIVEL DE ENDEUDAMIENTO

EL SIGUIENTE CUADRO MUESTRA LA DEUDA TOTAL DE LA EMISORA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y
DE 2010:

TOTAL DE DEUDA DE LA EMISORA:

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE
(MILES DE MILLONES DE PESOS)

20102011

CORTO PLAZ0$89.6$110.5

LARGO PLAZ0$575.1$672.3

TOTAL DE DEUDA$664.7$782.8

DURANTE 2011, LAS OPERACIONES SIGNIFICATIVAS DE FINANCIAMIENTO FUERON LAS SIGUIENTES:

MERCADOS DE CAPITALES
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A)EL 15 DE MARZO DE 2011 PETROLEOS MEXICANOS EMITIO CERTIFICADOS BURSATILES POR $10 MIL
MILLONES CON VENCIMIENTO EL 8 DE MARZO DE 2016 Y CUPON DE TIIE28 + 21 PUNTOS BASE.

B)EL 25 DE MAYO DE 2011, PETROLEOS MEXICANOS REALIZO UNA EMISION DE BONOS EN MERCADOS
INTERNACIONALES POR UN MONTO DE U.S.$1.25 MIL DE MILLONES CON VENCIMIENTO EN 2041 Y
CUPON SEMESTRAL DE 6.5%. EL CIERRE DE LA OPERACION FUE EL 2 DE JUNIO DE 2011.

C)EL 20 DE JULIO DE 2011, PETROLEOS MEXICANOS REALIZO UNA REAPERTURA POR U.S.$1.0 MIL
DE MILLONES DEL BONO CON VENCIMIENTO EN ENERO DE 2021 QUE FUE EMITIDO EN JULIO DE 2010.
EL BONO PAGARA UN CUPON SEMESTRAL DE 5.5%. EL CIERRE DE LA OPERACION FUE EL 26 DE JULIO
DE 2011.

D)EL 27 DE SEPTIEMBRE DE 2011 PETROLEOS MEXICANOS REALIZO UNA EMISION DE CERTIFICADOS
BURSATILES POR $10.0 MIL MILLONES, EN DOS TRAMOS:

1)$7.0 MIL MILLONES A TASA TIIE + 24 PUNTOS BASE CON VENCIMIENTO EN 2017; Y

2)653.38 MILLONES DE UNIDADES DE INVERSION, EQUIVALENTES A APROXIMADAMENTE $3.0 MIL
MILLONES, CON VENCIMIENTO EN 2021, Y CUPON FIJO SEMESTRAL DE 3.55%.

E)EL 12 DE OCTUBRE DE 2011 PETROLEOS MEXICANOS REALIZ(O UNA REAPERTURA POR U.S.S$1.25 MIL
MILLONES, DEL BONO CON VENCIMIENTO EN JUNIO DE 2041 QUE FUE EMITIDO EN MAYO DE 2011. EL
BONO PAGA UN CUPON SEMESTRAL DE 6.5%.

F)EL 1 DE DICIEMBRE DE 2011 PETROLEOS MEXICANOS REALIZO UNA EMISION DE CERTIFICADOS
BURSATILES POR $10.0 MIL MILLONES, A UNA TASA DE 7.65% Y PLAZO DE DIEZ ANOS; ESTOS
TITULOS FUERON COLOCADOS TANTO EN EL MERCADO MEXICANO COMO EN EL INTERNACIONAL A TRAVES
DE “GLOBAL DEPOSITARY NOTES”.

G)EL 18 DE ENERO DE 2012 PETROLEOS MEXICANOS EMITIO UN BONO POR US$2.1 MIL MILLONES CON
VENCIMIENTO EN ENERO DE 2022 Y CUPON DE 4.875%; US$100 MILLONES FUERON COLOCADOS EN EL
MERCADO ASIATICO A TRAVES DE UNA "GREENSHOE OPTION".

ECAS

DURANTE EL CUARTO TRIMESTRE DE 2011, PETROLEOS MEXICANOS OBTUVO U.S.$1.0 MILES DE
MILLONES PROVENIENTES DE LINEAS DE CREDITO GARANTIZADAS POR AGENCIAS DE CREDITO A LA
EXPORTACION (ECA)

CREDITOS BANCARIOS

*EL 29 DE DICIEMBRE INGRESO UN CREDITO BANCARIO POR U.S.$0.2 MILES DE MILLONES CON
VENCIMIENTO EN DICIEMBRE DE 2016.

*EL 29 DE DICIEMBRE INGRESARON $3.5 MILES DE MILLONES DE UNA LINEA DE CREDITO BANCARIO
POR $7.0 MILES DE MILLONES CON VENCIMIENTO EN DICIEMBRE DE 2016.

CONTRATOS DE OBRA PUBLICA FINANCIADA

DURANTE EL CUARTO TRIMESTRE DE 2011, PETROLEOS MEXICANOS OBTUVO U.S.$0.36 MILES DE
MILLONES A TRAVES DE LOS CONTRATOS DE OBRA PUBLICA FINANCIADA (COPF) DE PEMEX-
EXPLORACION Y PRODUCCION PARA LA EXPLOTACION DE YACIMIENTOS DE GAS NATURAL EN LA CUENCA
DE BURGOS.

INVERSION EN ACCIONES:

PEMEX HA SIDO SOCIO DE REPSOL DESDE 1979 CUANDO, POR INVITACION DEL GOBIERNO ESPANOL,
ADQUIRIO UNA PARTICIPACION ACCIONARIA EN PETROLEOS DEL NORTE (PETRONOR) CON EL OBJETIVO
DE ESTABLECER UNA RELACION DE COOPERACION ESTRATEGICA ENTRE AMBAS EMPRESAS.

EL 29 DE AGOSTO DE 2011 PEMEX Y SACYR VALLEHERMOSO, EL MAYOR ACCIONISTA DE REPSOL,
FIRMARON UN ACUERDO PARA VOTAR DE FORMA CONJUNTA EN LAS DECISIONES RELEVANTES QUE SE
TOMEN EN REPSOL.

BAJO DICHO ACUERDO PMI HOLDINGS B.V., SUBSIDIARIA DE PETROLEOS MEXICANOS, ADQUIRIO EN
EL MERCADO UN TOTAL DE 57,204,240 ACCIONES, QUE REPRESENTARON EL 4.686% DEL CAPITAL DE
REPSOL YPF, S.A. A TRAVES DE ESTA ADQUISICION, PEMEX INCREMENTO SUS DERECHOS ECONOMICOS
Y DE VOTO DE 4.806% A 9.492% EN EL CAPITAL DE REPSOL YPF, S.A.

EL 20 DE DICIEMBRE DE 2011 PEMEX RECIBIO LA NOTIFICACION DE INTENCION DE PARTE DE SACYR
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PARA FINALIZAR EL ACUERDO DE SINDICACION EXISTENTE ENTRE AMBAS PARTES, DERIVADO DE LA
NECESIDAD DE REESTRUCTURAR SU POSICION ACCIONARIA EN REPSOL CON EL OBJETO DE
REFINANCIAR SU DEUDA.

EL 6 DE ENERO 2012 EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE PEMEX APROBO POR UNANIMIDAD
RECOMENDAR, CON LA OPINION FAVORABLE DE SU COMITE DE ESTRATEGIA E INVERSIONES, LO
SIGUIENTE:

*CONTINUAR EL PROCESO DE NORMALIZACION EN LA RELACION CON LOS OTROS ACCIONISTAS DE
REPSOL ASI COMO CON LA ADMINISTRACION DE LA CITADA EMPRESA ESPANOLA.

*CELEBRAR REUNIONES CON REPSOL PARA QUE, SI SE LLEGA A UN ACUERDO FAVORABLE A LOS
INTERESES DE PEMEX, SE ESTABLEZCAN ACUERDOS DE COLABORACION DE LARGO PLAZO QUE OTORGUEN
BENEFICIOS PARA AMBAS EMPRESAS.

*DECIDIR EL NIVEL MAS ADECUADO DE PARTICIPACION ACCIONARIA DE PEMEX EN REPSOL.
*ASIMISMO, SE MANTENDRA INFORMADOS A LOS COMITES RELEVANTES DEL PROPIO CONSEJO A TRAVES
DE LOS PRESIDENTES DEL COMITE DE ESTRATEGIA E INVERSIONES Y DEL COMITE DE AUDITORIA Y
EVALUACION DEL DESEMPENO.

EN LINEA CON LO ANTERIOR, EL 25 DE ENERO DE 2012 PEMEX ANUNCIO® QUE SE HAN ESTABLECIDO
LAS BASES DE UN ACUERDO DE ENTENDIMIENTO CON REPSOL, MISMAS QUE SE ENLISTAN A
CONTINUACION:

*RECIPROCIDAD, BENEFICIO Y COLABORACION MUTUOS, VOCACION DE LARGO PLAZO Y NO
EXCLUSIVIDAD.

*ABARCARA LAS AREAS DE NEGOCIO DE EXPLORACION Y PRODUCCION EN AMERICA Y DE PROCESOS
INDUSTRIALES EN AMERICA, ESPANA Y PORTUGAL.

*DENTRO DEL MARCO CONSTITUCIONAL Y LEGAL QUE REGULA EL SECTOR DE HIDROCARBUROS EN
MEXICO, PEMEX CONTARA CON REPSOL COMO ALIADO EN LOS TERMINOS PARA EVALUAR Y PROMOVER
LAS OPORTUNIDADES DE NEGOCIO QUE PUEDAN RESULTAR DE INTERES MUTUO.

*SE CONSTITUIRAN UN COMITE ESTRATEGICO, UN COMITE DE EXPLORACION Y PRODUCCION, Y UN
COMITE DE PROCESOS INDUSTRIALES, CON REPRESENTACION PARITARIA DE PEMEX Y REPSOL, CON
FUNCIONES CONSULTIVAS E INFORMATIVAS.

*PEMEX ASEGURA SU ESTABILIDAD DE PARTICIPACION EN REPSOL, LA CUAL NO SERA MENOR A 5% NI
EXCEDERA DE 10%.

LA ALIANZA INDUSTRIAL ESTRATEGICA TENDRA UNA DURACION INICIAL DE 10 ANOS.

LA FORMALIZACION DEL ACUERDO SERA PRESENTADA A LA CONSIDERACION DE LOS ORGANOS SOCIALES
Y DE DECISION DE PEMEX Y DE REPSOL, CONFORME A LO SENALADO EN SUS NORMAS INTERNAS.

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION, FINANCIAMIENTO E INVERSION

DURANTE 2011, DE ACUERDO CON LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS PRELIMINARES, EL
FLUJO NETO DE EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION FUE DE $ 173.4 MILES DE
MILLONES COMPARADO CON $ 160.1 MILES DE MILLONES EN EL MISMO PERIODO DE 2010.

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011, EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO TOTALIZARON $ 117.1
MILES DE MILLONES, COMPARADOS CON $133.6 MILES DE MILLONES EN 2010.

POLITICAS DE TESORERIA

POR LO QUE TOCA A LAS POLITICAS DE TESORERIA, LA EMISORA BUSCA CONTAR CON RECURSOS
FINANCIEROS SUFICIENTES PARA HACER FRENTE A SUS OBLIGACIONES DE PAGO Y LAS DE LOS
ORGANISMOS SUBSIDIARIOS, AST COMO IMPULSAR LA INTEGRACION Y CONSOLIDACION DE LA
POSICION Y PROYECCION DE SU CAJA.

ASIMISMO, LA EMISORA DESARROLLA MECANISMOS DE INVERSION DE SUS RECURSOS FINANCIEROS A
FIN DE PROCURAR MANTENER LAS MEJORES CONDICIONES DEL MERCADO Y ASEGURAR LAS MEJORES
CONDICIONES DE CONTRATACION DE LOS SERVICIOS QUE PROPORCIONAN LAS INSTITUCIONES
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LA INVERSION DE LOS RECURSOS DE LA TESORERIA DE LA EMISORA EN PESOS Y EN DOLARES SE
EFECTUA CON BASE EN LAS SIGUIENTES POLITICAS:

PARA RECURSOS EN PESOS:

LA EMISORA, EN EL DESARROLLO DE SUS OPERACIONES FINANCIERAS, ESTA OBLIGADA A LA
OBSERVANCIA Y CUMPLIMIENTO DE LA NORMATIVA APLICABLE EMITIDA POR EL GOBIERNO FEDERAL.
LOS LINEAMIENTOS PARA EL MANEJO DE LAS DISPONIBILIDADES DE LAS ENTIDADES PARAESTATALES
DEL GOBIERNO FEDERAL QUE EMITE LA SHCP, PREVEN QUE LA EMISORA UNICAMENTE PUEDE INVERTIR
EN:

A) VALORES GUBERNAMENTALES.

B) OPERACIONES FINANCIERAS A CARGO DEL GOBIERNO FEDERAL.

C)DEPOSITOS A LA VISTA EN INSTITUCIONES DE BANCA MULTIPLE, SIN QUE EL SALDO DE ESTOS
EXCEDAN EL 10% DEL SALDO DE LAS DISPONIBILIDADES FINANCIERAS.

D) DEPOSITOS EN LA TESORERIA.

E)ACCIONES REPRESENTATIVAS DEL CAPITAL SOCIAL DE LAS SOCIEDADES DE INVERSION, CUYO
OBJETIVO DE INVERSION SEAN VALORES GUBERNAMENTALES.

CABE HACER MENCION QUE LA CELEBRACION DE REPORTES DE INSTRUMENTOS GUBERNAMENTALES SOLO
SE PODRA REALIZAR CON INSTITUCIONES FINANCIERAS QUE OBTENGAN DE LAS AGENCIAS
CALIFICADORAS, CUANDO MENOS, LA SIGUIENTE CALIFICACION CREDITICIA:

ESCALA NACIONAL
LARGO PLAZO

FITCH AA (MEX)
STANDARD AND POOR’S MXAA-
MOODY’ S AAMX

MONEDA INTERNACIONAL
LARGO PLAZO

FITCH BBB
STANDARD AND POOR’S BBB
MOODY’ S BAAl

PARA RECURSOS EN DOLARES:

PARA EL MANEJO DE ESTA DIVISA, ES POLITICA DE LA EMISORA INVERTIR EN FONDOS EN LOS
CUALES LOS RECURSOS ESTAN DEPOSITADOS INVARIABLEMENTE NO MAS DE 48 HORAS.
POSTERIORMENTE DICHOS RECURSOS SE DEPOSITAN EN CUENTAS APERTURADAS POR LA EMISORA EN EL
BANCO DE MEXICO. LAS OPERACIONES DE CAMBIOS, POR SU VOLUMEN, SON REALIZADAS CON EL
BANCO DE MEXICO.

LA EMISORA BUSCA INVARIABLEMENTE QUE LOS FONDOS EN LOS CUALES SE REALIZAN INVERSIONES
ESTEN CATALOGADOS POR EL BANCO DE MEXICO CON COEFICIENTE DE LIQUIDEZ Y QUE, A SU VEZ,
CUMPLAN CON LAS DIVERSAS DISPOSICIONES QUE NORMAN SU FUNCIONAMIENTO.

MONEDAS EN QUE SE MANTIENE EL EFECTIVO Y LAS INVERSIONES TEMPORALES

LA EMISORA CUENTA PRINCIPALMENTE CON EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO EN PESOS Y
DOLARES, YA QUE OBTIENE INGRESOS EN ESTAS MONEDAS PROVENIENTES DE SUS VENTAS DE
PRODUCTOS, YA SEAN NACIONALES O INTERNACIONALES. DE LA MISMA MANERA EFECTUA PAGOS DE
DIVERSOS GASTOS ASI COMO DE DEUDA EN DICHAS DIVISAS.

INVERSIONES RELEVANTES DE CAPITAL
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LAS INVERSIONES RELEVANTES DE CAPITAL QUE SE TENIAN COMPROMETIDAS AL FINAL DEL ULTIMO
EJERCICIO FISCAL, POR SU NATURALEZA, SE ENCUENTRAN DESCRITAS EN LA SECCION 3)C)
“INFORMACION DE CREDITOS RELEVANTES” DEL REPORTE ANUAL.

TRANSACCIONES RELEVANTES NO REGISTRADAS EN EL BALANCE GENERAL O ESTADO DE RESULTADOS
LA EMISORA NO TIENE TRANSACCIONES RELEVANTES NO REGISTRADAS EN EL BALANCE GENERAL O EN
EL ESTADO DE RESULTADOS.

CREDITOS O ADEUDOS FISCALES

EN FEBRERO DE 2010, EL SERVICIO DE ADMINISTRACION TRIBUTARIA (“SAT”) DIO A CONOCER A
PEP LAS OBSERVACIONES RESULTANTES DE LA REVISION A LOS ESTADOS FINANCIEROS DEL
EJERCICIO 2006, POR LAS CONTRIBUCIONES FEDERALES, EL IVA Y EL DERECHO ORDINARIO SOBRE
HIDROCARBUROS. MEDIANTE RESOLUCION DEL 20 DE SEPTIEMBRE DE 2010, NOTIFICADA EL 22 DEL
MISMO MES Y ANO, EL SAT DETERMINO DIVERSOS CREDITOS FISCALES POR UN MONTO DE $4,575.2
MILLONES A CARGO DE PEP. EL 30 DE NOVIEMBRE DE 2010, PEP PROMOVIO JUICIO CONTENCIOSO
ADMINISTRATIVO (EXPEDIENTE 28733/10-17-03-7) CONTRA DICHA RESOLUCION ANTE LA TERCERA
SALA REGIONAL METROPOLITANA DEL TRIBUNAL FEDERAL DE JUSTICIA FISCAL Y ADMINISTRATIVA,
EL CUAL FUE ADMITIDO EL 14 DE FEBRERO DE 2011. CON FECHA DE 24 DE AGOSTO DE 2011 SE
NOTIFICO LA CONTESTACION DE DEMANDA FORMULADA POR EL SAT, ASI COMO EL RECURSO DE
RECLAMACION PROMOVIDO POR LA MISMA EN CONTRA DE LA ADMISION DE PRUEBA PERICIAL OFRECIDA
POR PEP. EL 30 DE AGOSTO DE 2011 SE MANIFESTO EL RECURSO DE RECLAMACION PROMOVIDO POR
PEP Y EL 6 DE SEPTIEMBRE DE 2011 EL PERITO DESIGNADO POR PEP ACEPTO Y PROTESTO EL
CARGO. EL 12 DE SEPTIEMBRE DE 2011 EL SAT SOLICITO A LA SALA REQUERIR A PEP LA REMISION
DEL EXPEDIENTE ADMINISTRATIVO DE MANERA COMPLETA.

EN FEBRERO DE 2010, EL SAT DIO A CONOCER A PR LAS OBSERVACIONES RESULTANTES DE LA
REVISION A LOS ESTADOS FINANCIEROS DEL EJERCICIO 2006 POR LAS CONTRIBUCIONES FEDERALES,
EL IVA Y EL IMPUESTO A LOS RENDIMIENTOS PETROLEROS. MEDIANTE RESOLUCION DEL 20 DE
SEPTIEMBRE DE 2010, EL SAT DETERMINO UN CREDITO FISCAL A CARGO DE PR, POR LA SUPUESTA
OMISION EN EL ENTERO DE IVA, ACTUALIZACION, RECARGOS Y MULTA, POR LA CANTIDAD DE
$1,553.4 MILLONES. EL 30 DE NOVIEMBRE DE 2010, PR PROMOVIO JUICIO CONTENCIOSO
ADMINISTRATIVO (EXPEDIENTE 28733/10-17-03-7) CONTRA DICHA RESOLUCION ANTE LA TERCERA
SALA REGIONAL METROPOLITANA DEL TRIBUNAL FEDERAL DE JUSTICIA FISCAL Y ADMINISTRATIVA,
EL CUAL FUE ADMITIDO EL 14 DE FEBRERO DE 2011. CON FECHA DE 24 DE AGOSTO DE 2011 SE
NOTIFICO LA CONTESTACION DE DEMANDA FORMULADA POR EL SAT, ASI COMO EL RECURSO DE
RECLAMACION PROMOVIDO POR LA MISMA EN CONTRA DE LA ADMISION DE PRUEBA PERICIAL OFRECIDA
POR PR. EL 30 DE AGOSTO DE 2011 SE MANIFESTO EL RECURSO DE RECLAMACION PROMOVIDO POR PR
Y EL 6 DE SEPTIEMBRE DE 2011 EL PERITO DESIGNADO POR PR ACEPTO Y PROTESTO EL CARGO; EL
12 DE SEPTIEMBRE DE 2011 EL SAT SOLICITO A LA SALA REQUERIR A PR LA REMISION DEL
EXPEDIENTE ADMINISTRATIVO DE MANERA COMPLETA.

CONTROL INTERNO

LA ADMINISTRACION DE LA EMISORA ES RESPONSABLE DE ESTABLECER Y MANTENER UN ADECUADO
SISTEMA DE CONTROL INTERNO PARA EL REPORTE FINANCIERO. ESTE SISTEMA ESTA DISENADO PARA
PROPORCIONAR UNA SEGURIDAD RAZONABLE SOBRE LA CONFIABILIDAD DE LA INFORMACION DE LOS
ESTADOS FINANCIEROS. EL SISTEMA DE CONTROL INTERNO PARA EL REPORTE FINANCIERO INCLUYE
AQUELLAS POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS PARA:

(I)DAR CERTEZA DE QUE LOS REGISTROS CONSIDERAN RAZONABLEMENTE EL DETALLE NECESARIO, SON
PRECISOS Y COMPLETOS Y REFLEJAN LAS OPERACIONES Y MOVIMIENTOS DE LOS ACTIVOS DE PEMEX;
(IT) OTORGAR UNA SEGURIDAD RAZONABLE DE QUE LA TOTALIDAD DE LAS OPERACIONES HAN SIDO
REGISTRADAS PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y QUE LAS EROGACIONES DE
PEMEX SE HAGAN UNICAMENTE DE CONFORMIDAD CON LAS AUTORIZACIONES DE LA ADMINISTRACION Y
LOS FUNCIONARIOS FACULTADOS PARA ELLO POR ORGANISMO O ENTIDAD DE QUE SE TRATE; Y
(ITI)DOTAR A LA ADMINISTRACION DE UNA SEGURIDAD RAZONABLE RESPECTO DE LA PREVENCION Y
DETECCION OPORTUNA DE CUALQUIER ADQUISICION, USO O DISPOSICION DE ACTIVOS NO AUTORIZADA
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QUE PUDIERA AFECTAR MATERIALMENTE LOS ESTADOS FINANCIEROS DE PEMEX.

PARA LA CORRECTA REALIZACION DE SUS FUNCIONES, EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA
EMISORA CUENTA CON EL COMITE DE AUDITORIA Y EVALUACION DEL DESEMPENO QUE TIENE, DENTRO
DE SUS ATRIBUCIONES, ESTABLECER UN SISTEMA DE ADMINISTRACION DE RIESGOS QUE PUEDEN
AFECTAR LA SITUACION Y OPERACION FINANCIERA DE LA EMISORA E INFORMAR PERIODICAMENTE A
DICHO CONSEJO SOBRE SU SEGUIMIENTO. ASIMISMO, EL COMITE DE AUDITORIA Y EVALUACION DEL
DESEMPENO DEBE INFORMARLE AL CONSEJO DE ADMINISTRACION EL ESTADO QUE GUARDA EL SISTEMA
DE CONTROL INTERNO Y PROPONER SUS ADECUACIONES.

PARA PODER REALIZAR SUS FUNCIONES, EL COMITE DE AUDITORIA Y EVALUACION DEL DESEMPENO
VERIFICA EL CUMPLIMIENTO DE LAS METAS, OBJETIVOS, PLANES Y PROGRAMAS DE LA EMISORA,
INCLUYENDO LOS PLAZOS, TERMINOS Y CONDICIONES DE LOS COMPROMISOS QUE SE ASUMAN, AST
COMO LOS INDICADORES DE DESEMPENO; VERIFICA Y CERTIFICA LA RACIONABILIDAD Y SUFICIENCIA
DE LA INFORMACION CONTABLE Y FINANCIERA, Y SUPERVISA LOS PROCESOS PARA FORMULAR,
INTEGRAR Y DIFUNDIR LA INFORMACION CONTABLE Y FINANCIERA, ASf COMO LA EJECUCION DE LAS
AUDITORIAS QUE SE REALICEN.
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PARA EFECTOS DE UNA PRESENTACION UNIFORME DE LAS NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CORRESPONDIENTES AL TRIMESTRE 2011-04 DICTAMINADOS, SE PRESENTAN DE MANERA INTEGRA EN
EL ARCHIVO ICSSTRIM.PDF
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NOMBRE DE LA EMPRESA ACTIVIDAD PRINCIPAL NO. DE ACCIONES % DE TEN
Integrated Trade System, Inc. Serv.de procur. en el mercado internal. 8,860 100.00
Kot Insurance Company, AG. Reaseguradora 8,500 100.00
gvl Comercio Internacional, S.A de Comercializadora Int.de crudo 2,214,241 98.33
P.M.1. Holdings, B.V. Servicios Financieros 40 100.00
P.M.1. Holdings Petroleos Espafia, S.L. | Tenedora de acciones 45,518 100.00
P.M.1. Trading, Ltd. Comercializadora Int. Petroliferos 4,900 48.51
P.M.1. Marine, Ltd. Comercializadora Int. Petroliferos 230,275 100.00
Mex-Gas Internacional, Ltd. Comercializadora de gas 3,823,850 100.00

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.
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RELACION DE INVERSION EN ACCIONES CONSOLIDADO

INFORMACION DICTAMINADA

ASOCIADAS Impresion Final
% DE MONTO TOTAL
NOMBRE DE LA EMPRESA ACTIVIDAD PRINCIPAL NO. DE ACCIONES
TEN COSTO | VALOR
ADQUISICION ACTUAL
Deer Park Refining Ltd. Compaifiia refinadora 1 50.00 0 6,576,416
Mexicana de Lubricantes, S.A. de C.V. | Comercializadora de lubricantes 17,879,561 46.85 178,796 157,094
S:Scoslucws de Chihuahua, 8. de R.L. | 1o ortacion de gas 393,049,321 | 50.00 | 393,049,321 3,252,691
Instalaciones Inmobilidarias para Prestacion de servicios inmobiliarios 185,629,955 | 100.00 185,630 1,387,192
Industrias, S.A
g"'\"/ Mexicana de Exploraciones, S.A. del gq1yicios geologicos de exploracion 25,333,847 | 60.00 25,333 738,660
Pan American Suphur, Ltd. Almacenaje y distribucién de azufre 1,500 | 100.00 5,271 47,320
Pasco International, Ltd. Almacenaje de acido sulfurico 10,000 | 100.00 31,007 44,585
Otras inversiones 1 0.00 0 1,556,986
:Estlme.mon de Fluctuacién en 1 0.00 0 -847,580
nversiones
TOTAL DE INVERSIONES EN ASOCIADAS 393,475,358 12,913,364
OTRAS INVERSIONES PERMANENTES 0
TOTAL 12,913,364
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OBSERVACIONES
LOS MONTOS DE PORCENTAJE DE TENDENCIA QUE APARECEN EN CERO SE DEBE A QUE EL
SISTEMA AUTOMATICAMENTE PONE EN CERO CUANDO NO SE INCORPORA UN DATO.

NO SE INCORPORA DATO PARA OTRAS INVERSIONES, YA QUE CORRESPONDE A DIVERSAS
OTRAS INVERSIONES EN ACCIONES CON DISTINTOS PORCENTAJES DE PARTICIPACION.

SE CAPTURO EN LA COLUMNA DE NUMERO DE ACCIONES EL NUMERO UNO POR MOTIVOS DE
VALIDACION, YA QUE NO SE CUENTA CON ACCIONES EN DICHAS COMPANIAS.
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BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION:  PEMEX TRIMESTRE: 04 ANO: 2011

PETROLEOS MEXICANOS

POSICION MONETARIA EN MONEDA EXTRANJERA
CONSOLIDADO

INFORMACION DICTAMINADA
(MILES DE PESOS) Impresion Final
DOLARES OTRAS MONEDAS
POSICION EN MONEDA EXTRANJERA TOTAFI’-EIgICI)-ES °F
DOLARES PESOS DOLARES PESOS

ACTIVO MONETARIO 14,797,438 207,022,082 829,596 11,606,383 218,628,465
PASIVO 46,704,226 653,410,808 10,516,412 147,128,815 800,539,623
CORTO PLAZO 15,499,803 216,848,448 2,254,232 31,537,610 248,386,058
LARGO PLAZO 31,204,423 436,562,360 8,262,180 115,591,205 552,153,565
SALDO NETO -31,906,788 -446,388,726 -9,686,816 135,522,432 581,911,158

OBSERVACIONES

MONEDA TIPO DE CAMBIO
DOLARES AMERICANOS 13.9904
YENES JAPONESES 0.1813
LIBRAS ESTERLINAS 21.7425
EUROS 18.1595
FRANCO SUIZO 14.91990

DOLAR CANADIENSE 13.72280



CLAVE DE COTIZACION:
PETROLEOS MEXICANOS

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

PEMEX

CEDULA DE INTEGRACION Y CALCULO
DE RESULTADO POR POSICION

INFORMACION DICTAMINADA

MONETARIA
(MILES DE PESOS)

TRIMESTRE:

04

ANO: 2011

CONSOLIDADO

Impresion Final

MES

ACTIVOS
MONETARIOS

PASIVOS
MONETARIOS

POSICION

MONETARIA
(ACTIVA) PASIVA

INFLACION
MENSUAL

EFECTO MENSUAL
(ACTIVO) PASIVO

ENERO

FEBRERO

MARZO

ABRIL

MAYO

JUNIO

JULIO

AGOSTO

SEPTIEMBRE

OCTUBRE

NOVIEMBRE

DICIEMBRE

o|lo|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o

(=} {o) (o] lo} o] (o] flo} o} (o] o} ol fe]

o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o

o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o

ACTUALIZACION

CAPITALIZACION

EMP. EXTRANJERAS

OTROS

TOTAL

ofjo|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o

DATOS INFORMATIVOS

REPOMO CAPITALIZADO

OBSERVACIONES

DEBIDO A LA APLICACION DE LA NIF B-10 QUE ENTRO EN VIGOR A PARTIR DE ENERO

2008,

SE PRESENTA EN CEROS EL ANEXO DE RESULTADO POR POSICION MONETARIA.



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION:  PEMEX TRIMESTRE: 04 ANO: 2011

PETROLEOS MEXICANOS
INSTRUMENTOS DE DEUDA PAGINA 1/ 2

INFORMACION DICTAMINADA CONSOLIDADO
Impresion Final

LIMITACIONES FINANCIERAS SEGUN ESCRITURAS DE LA EMISION Y/O TITULO

NO APLICA DEBIDO A QUE NO EXISTEN LIMITACIONES FINANCIERAS DERIVADAS DE LAS
EMISIONES DE CERTIFICADOS BURSATILES BAJO EL PROGRAMA RESPECTIVO.




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION:  PEMEX TRIMESTRE: 04 ANO: 2011

PETROLEOS MEXICANOS
INSTRUMENTOS DE DEUDA PAGINA 2/ 2

INFORMACION DICTAMINADA CONSOLIDADO
Impresion Final

SITUACION ACTUAL DE LAS LIMITACIONES FINANCIERAS




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION: PEMEX
PETROLEOS MEXICANOS

INFORMACION DICTAMINADA

TRIMESTRE: 04

PLANTAS, CENTROS COMERCIALES, DE DISTRIBUCION

Y/O SERVICIO

ANO: 2011

CONSOLIDADO

Impresion Final

PLANTA O CENTRO ACTIVIDAD ECONOMICA ICAPACIDAD INSTALADA| % DE UTIL.
PEP 0 0
Prod. de petréleo crudo (Mbd) 2,595 98.30
Prod. de gas (MMpcd) 6,703 98.40
REFINACION 0 0
Cap. de dest. atmos (Mbd) 1,690 69.50
Cadereyta 275 62.80
Madero 190 62.50
Minatitlan 335 45.50
Salamanca 245 70.30
Salina Cruz 330 84.90
Tula 315 88.60
Term. de Almac. y Dist.(Mb) 13,056 100.00
GAS Y PETROQUIMICA BASICA 0 0.00
Endulzamiento de Gas(MMpcd) 4,503 76.50
Cactus 1,960 86.50
Nuevo Pemex 880 77.00
Ciudad Pemex 1,290 66.20
Matapionche 109 40.90
Poza Rica 230 62.60
Arenque 34 88.00
PETROQUIMICA 0 0.00
Capacidad de Prod (Mt)* 10,276 79.40
Cangrejera 4,328 77.70
Cosoleacaque 2,150 94.30
Escolin ** 55 0.00
Independencia 222 71.70
Morelos 2,286 83.90
Pajaritos 1,180 58.10
Tula ** 55 0.00
C. de Dist. Petroquimicos (Mt) 188,872 81.00




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.
CLAVE DE COTIZACION:  PEMEX

TRIMESTRE: 04 ANO: 2011
PETROLEOS MEXICANOS

PLANTAS, CENTROS COMERCIALES, DE DISTRIBUCION
INFORMACION DICTAMINADA

Impresion Final

PLANTA O CENTRO ACTIVIDAD ECONOMICA ICAPACIDAD INSTALADA| % DE UTIL.

OBSERVACIONES

MBD - MILES DE BARRILES DIARIOS

MMPCD - MILLONES DE PIES CUBICOS DIARIOS
MB - MILES DE BARRILES

MT - MILES DE TONELADAS

* CAPACIDAD NOMINAL DEL PERIODO.

** DE ACUERDO AL PROGRAMA DE OPERACION ANUAL (POA),

NO SE CONTEMPLAN OPERAR
DURANTE 2011.



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION PEMEX 04 ANO 2011
PETROLEOS MEXICANOS
. MATERIAS PRIMAS DIRECTAS CONSOLIDADO
INFORMACION DICTAMINADA
Impresion Final
% COSTO
PRINCIPALES SUST. A
MATERIAS PRIMAS PROVEEDORES ORIGEN NAL. |PRODUCCION
TOTAL
PEMEX EXPLORACION
CONDENSADOS v PRODUCCION 8.00
PEMEX EXPLORACION
GAS HUMEDO AMARGO Y PRODUCCION 73.00
PEMEX EXPLORACION
PETROLEO CRUDO Y PRODUCCION 74.00
PEMEX EXPLORACION
GAS HUMEDO DULCE Y PRODUCCION 11.00

OBSERVACIONES



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION TRIMESTRE 04 ANO 2011

PETROLEOS MEXICANOS

PEMEX

DISTRIBUCION DE VENTAS POR PRODUCTO CONSOLIDADO

INFORMACION DICTAMINADA

VENTAS TOTALES Impresién Final
CRINCIPALES VENTAS % DI\EDP (;\RT. PRINCIPALES
VOLUMEN IMPORTE ’ MARCAS CLIENTES
NACIONALES
PETROLIFEROS: 0 0 0
COMBUSTOLEO 201 79,124,666 100.00 CFE
DIESEL 384 166,211,583 100.00 PEMEX DIESEL DISTRIBUIDORES
GAS L.P. 286 57,936,253 0.00 DISTRIBUIDORES
GASOLINA MAGNA SIN 739 300,939,414 100.00 PEMEX MAGNA DISTRIBUIDORES
GASOLINA PREMIUM 60 27,518,369 100.00 PEMEX PREMIUM DISTRIBUIDORES
TURBOSINA 56 31,540,698 100.00 ASA
OTROS REFINADOS 63 13,136,277 100.00 DISTRIBUIDORES
PETROQUIMICOS: 0 0 0
DERIV. DEL METANO(A) 1,256 5,956,034 79.00
DERIV. DEL ETANO(B) 1,172 16,619,617 40.00
AROMAT. Y DERIV.(C) 265 4,386,986 37.00
PROPIL. Y DERIV.(D) 70 5,454,507 55.00
OTROS PETROQ!.(E) 1,461 4,526,020 0.00
GAS SECO 3,385 65,847,550 0.00 F)
EXTRANJERAS
PETR. CRUDO (Mbd) 1,338 614,161,758 0 (H) 0)
PROD. REFINADOS(Mbd) 177 73,745,816 0.00 (G)
PROD. PETROQUIM(Mt) 443 2,518,827 0 (G)
EFECTO MARGINAL VENT 0 82,538,961 0
INGRESOS POR SERVICI 0 6,265,586 0
TOTAL 1,558,428,922




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION PEMEX TRIMESTRE 04 ANO 2011
PETROLEOS MEXICANOS

DISTRIBUCION DE VENTAS POR PRODUCTO CONSOLIDADO

INFORMACION DICTAMINADA

VENTAS EXTRANJERAS Impresion Final

VENTAS PRINCIPALES
PRINCIPALES DESTINO
VOLUMEN IMPORTE MARCAS CLIENTES

EXPORTACION

PETR. CRUDO (Mbd) 1,338 614,161,758 H) (1)
PROD. REFINADOS(Mbd) 177 73,745,816 (G)
PROD. PETROQUIM(Mt) 443 2,518,827 (G)
EFECTO MARGINAL VENT 0 82,538,961

INGRESOS POR SERVICI 0 6,265,586

SUBSIDIARIAS EN EL EXTRANJERO

TOTAL

779,230,948

OBSERVACIONES

MBD - MILES DE BARRILES DIARIOS
MT - MILES DE TONELADAS

NOTA: PARA CALCULAR EL % DE PARTICIPACION EN EL MERCADO DE LOS PRODUCTOS
PETROQUIMICOS SE TOMO EL PERIODO ENERO-DICIEMBRE 2011.

(A) CONSIDERA LA CONTRIBUCION DE PEMEX-PETROQUIMICA AL MERCADO NACIONAL POR
LOS SIGUIENTES PRODUCTOS: AMONIACO Y METANOL.

(B) CONSIDERA LA CONTRIBUCION DE PEMEX-PETROQUIMICA AL MERCADO NACIONAL DE LOS
SIGUIENTES PRODUCTOS: ETILENO, GLICOLES, PEAD, PEBD, PLBD, OXIDO DE ETILENO Y
CLORURO DE VINILO.

(C) CONSIDERA LA CONTRIBUCION DE PEMEX-PETROQUIMICA AL MERCADO NACIONAL POR
LOS SIGUIENTES PRODUCTOS: BENCENO, ESTIRENO, TOLUENO, XILENOS, PARAXILENO Y
ORTOXILENO; (PARAXILENO Y ORTOXILENO; PLANTAS FUERA DE OPERACION POR TIEMPO
INDEFINIDO) .

(D) CONSIDERA LA CONTRIBUCION DE PEMEX-PETROQUIMICA AL MERCADO NACIONAL POR
ACRILONITRILO.

(E) DEBIDO A QUE EN ESTE SE CONSIDERA UN GRUPO DE PRODUCTOS, NO SE CALCULA EL
PORCENTAJE DE PARTICIPACION EN EL MERCADO.

(F) CFE, IPP’S DISTRIBUIDORES, INDUSTRIALES (ISPAT).

(G) LA PARTICIPACION DE PEMEX EN ESTOS PRODUCTOS ES MARGINAL.

(H) EL PORCENTAJE DE LAS EXPORTACIONES DE CRUDO POR REGION (ENE-DIC 2011): EL
81.85 % DEL TOTAL DE LAS EXPORTACIONES DE CRUDO FUERON A LOS ESTADOS UNIDOS,
MIENTRAS QUE EL 9.8% RESTANTE FUE DISTRIBUIDO A EUROPA, 2.9% AL RESTO DEL
CONTINENTE AMERICANO Y 5.5% AL LEJANO ORIENTE.

(I) LA PARTICIPACION DE PEMEX EN EL MERCADO INTERNACIONAL DEL PETROLEC CRUDO
DURANTE EL CUARTO TRIMESTRE EL ANO 2011 FUE DE 3.3%

LOS VOLUMENES ESTAN EN MILES DE BARRILES DIARIOS A EXCEPCION DE LOS
PETROQUIMICOS QUE SE EXPRESAN EN MILES DE TONELADAS Y EL GAS SECO QUE SE
EXPRESA EN MILLONES DE PIES CUBICOS DIARIOS.



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION:  PEMEX TRIMESTRE: 04 ANO: 2011

PETROLEOS MEXICANOS .
INFORMACION DE PROYECTOS (Proyecto, Monto
. . PAGINA 1/ 1
Ejercido y Porcentaje de Avance)

INFORMACION DICTAMINADA CONSOLIDADO

Impresion Final

NO APLICA




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION:  PEMEX TRIMESTRE: 04  ANO: 2011
PETROLEOS MEXICANOS TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA Y PAGINA 1/ 1
CONVERSION DE ESTADOS FINANCIEROS DE
OPERACIONES EXTRANJERAS (Informacién CONSOLIDADO
|NFORMAC|()N DICTAMINADA relacionada al Boletin B-1 5)

Impresion Final

A PARTIR DEL 1° DE ENERO DE 2008, LA CONVERSION SE LLEVA A CABO CONFORME A LO
ESTABLECIDO EN LA NORMA DE INFORMACION FINANCIERA (NIF) B-15 "CONVERSION DE MONEDAS
EXTRANJERAS", COMO SIGUE:

EN LOS CASOS EN QUE LA MONEDA DE REGISTRO DE LAS COMPANIAS SUBSIDIARIAS ES DIFERENTE A
SU MONEDA FUNCIONAL, SE LLEVA A CABO, COMO SIGUE:

A) LOS ACTIVOS Y PASIVOS MONETARIOS, AL TIPO DE CAMBIO DE CIERRE;

B) ACTIVOS Y PASIVOS NO MONETARIOS, Y EL CAPITAL CONTABLE, AL TIPO DE CAMBIO HISTORICO;
C) LAS PARTIDAS NO MONETARIAS RECONOCIDAS A SU VALOR RAZONABLE, UTILIZADO EL TIPO DE
CAMBIO HISTORICO REFERIDO A LA FECHA EN LA QUE SE DETERMINO DICHO VALOR RAZONABLE.

D) LOS INGRESOS, COSTOS Y GASTOS SE CONVIERTEN AL TIPO DE CAMBIO PROMEDIO PONDERADO

E) LA DIFERENCIA EN CAMBIOS QUE SE ORIGINA EN LA CONVERSION SE RECONOCE COMO INGRESO O
GASTO EN EL ESTADO DE RESULTADOS EN EL PERIODO QUE SE ORIGINAN.

EN LOS CASOS EN QUE LA MONEDA FUNCIONAL DE LAS COMPANIAS SUBSIDIARIAS ES DIFERENTE A LA
MONEDA DE INFORME DE PETROLEOS MEXICANOS, LA CONVERSION SE LLEVA A CABO, COMO SIGUE:

A) LOS ACTIVOS Y PASIVOS SE CONVIERTEN AL TIPO DE CAMBIO DE CIERRE Y EL CAPITAL CONTABLE
AL TIPO DE CAMBIO HISTORICO.

B) LOS INGRESOS, COSTOS Y GASTOS SE CONVIERTEN AL TIPO DE CAMBIO PROMEDIO PONDERADO.

C) EL EFECTO DE CONVERSION SE RECONOCE FORMANDO PARTE DE UNA PARTIDA DE LA UTILIDAD O
PERDIDA INTEGRAL DENTRO DEL PATRIMONIO.
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BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION:  PEMEX TRIMESTRE: 04 ANO: 2011

PETROLEOS MEXICANOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS
PAGINA 1/ 4

CONSOLIDADO
INFORMACION DICTAMINADA Impresion Final

Administracién de Riesgos Financieros

Administracién de Riesgos e Instrumentos Financieros

PEMEX enfrenta riesgos de mercado originados por la volatilidad de los precios de
hidrocarburos, tipos de cambio y tasas de interés. Con el objetivo de supervisar y
controlar estos riesgos Petrdleos Mexicanos y los Organismos Subsidiarios han
desarrollado un marco normativo en materia de administracidén de riesgos de mercado
compuesto de politicas y lineamientos a través de los cuales se promueve un
esquema integral de administracién de riesgos, se regula el uso de instrumentos
financieros derivados (IFD) y se formulan las directrices para el desarrollo de
esquemas de cobertura y estimacidén de limites de riesgo.

La normatividad en materia de administracidén de riesgos de Petrdleos Mexicanos y
los Organismos Subsidiarios sefiala que los IFD deben ser utilizados con fines de
cobertura. El1 uso de los IFD para cualquier otro propdsito debe ser aprobado
conforme a las normas vigentes internas.

Petrbdleos Mexicanos y los Organismos Subsidiarios tienen como estrategia reducir
el impacto del riesgo de mercado en sus resultados financieros, procurando
promover que la estructura de sus pasivos sea consistente con el patrdn esperado
de los flujos operativos.

Finalmente, el Grupo P.M.I. ha implementado un marco normativo en materia de
administracién de riesgos que incluye procedimientos e instructivos que garantizan
la aplicacién de los controles necesarios de acuerdo a las mejores practicas de la
industria, incluyendo la generacidédn de un reporte periddico sobre la cartera en
riesgo a los tomadores de decisiones y al Grupo Directivo. Asimismo, el Grupo
P.M.I. cuenta con un subcomité de administracién de riesgos que supervisa las
operaciones con IFD.

Riesgo por precios de hidrocarburos

Petrdleos Mexicanos y los Organismos Subsidiarios evaltan periddicamente su
exposicidén a los precios internacionales de hidrocarburos y utilizan IFD como
mecanismo para mitigar fuentes identificadas y potenciales de riesgo.

Desde el afio 2003, PGPB ha estado sujeto a comercializar el Gas Licuado de
Petrbéleo (GLP) bajo un esquema de precios impuesto por el Gobierno Federal. Este
esquema fija el precio de venta del GLP a través de México generando una
exposicidén en riesgo por las areas geograficas donde PEMEX vende GLP importado.
Durante 2009 PGPB mitigd el riesgo de mercado generado por la exposicidn
mencionada, por medio de una estrategia de cobertura compuesta por swaps de
propano, el principal componente del GLP. Durante 2010 y 2011, PGPB no contratd
coberturas de propano aunque se realizan andlisis de forma periddica con el fin de
determinar una estrategia de mitigacién adecuada para ser implementada en ciertos
periodos.

P.M.I. Trading, Ltd. lleva a cabo regularmente operaciones con IFD para mitigar el
riesgo generado por las condiciones de compra y venta de productos refinados y
gases liquidos, reduciendo asi la volatilidad de sus resultados. Las politicas de
P.M.I. Trading establecen un limite méximo de capital en riesgo, el cual es
contrastado de manera diaria con el valor en riesgo de su portafolio, a efecto de
ejecutar mecanismos de mitigacidén de riesgo cuando sea necesario.

Petrbdleos Mexicanos no ha llevado a cabo operaciones de cobertura de la produccidn
de crudo para los afios 2007 al 2011.

Riesgo por tipo de cambio

La mayor parte de la deuda de PEMEX estd denominada en dbélares y pesos. Sin
embargo, el financiamiento de PEMEX se ha realizado también en divisas distintas
al dbélar y al peso. Derivado del perfil de flujos de la empresa explicado con
anterioridad, las fluctuaciones en divisas distintas del délar y del peso pueden
incrementar los costos de financiamiento.

No siempre es factible para PEMEX emitir deuda en dbélares o pesos. Para las
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emisiones en otras divisas distintas al ddélar o el peso, PEMEX utiliza IFD tipo
swap de moneda como estrategia para convertir su deuda a délares, y en su caso,
para la deuda denominada en UDIs, a pesos. Como resultado de esta estrategia,
PEMEX mantiene un portafolio de deuda con una sensibilidad insignificante a
monedas distintas al dbélar y el peso. Desde 1991, PEMEX ha contratado éste tipo
IFD.

Los pares cambiarios que subyacen a los swaps de moneda son el euro, el franco
suizo, el yen japonés y la libra esterlina contra el dbélar americano, y el peso
mexicano contra las unidades de inversién (UDI).

Riesgo por tasas de interés

De acuerdo con el perfil de la deuda descrito con anterioridad, PEMEX esté
expuesto a fluctuaciones en las tasas de interés de los instrumentos con tasa
variable a corto y largo plazo. PEMEX estd expuesto principalmente a tasas de
interés LIBOR en dbélares y a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio
(TIIE). A través de sus emisiones de deuda, PEMEX ha promovido una proporciédn
financieramente saludable entre sus instrumentos de tasa variable y tasa fija.
Los swaps de moneda y de tasa de interés descritos, fueron contratados por PEMEX
con el propdsito de cubrir riesgos financieros asociados a sus operaciones,
principalmente a sus pasivos. Sin embargo, algunos de estos instrumentos no
cumplen con los requerimientos de las normas contables para ser designados como
operaciones de cobertura por lo cual se registran y se revelan como operaciones
con fines de negociacién, a pesar de que las ganancias o pérdidas generadas por
estos instrumentos son compensadas por las ganancias o pérdidas de las posiciones
a las cuales se encuentran asociados.

Riesgo de crédito

Cuando el valor razonable de los IFD es favorable para PEMEX, Petrdleos Mexicanos
enfrenta el riesgo de que las contrapartes no paguen sus obligaciones. Para
reducir este riesgo, la Emisora monitorea la calidad crediticia de sus
contrapartes y la exposicidén por riesgo de crédito de los IFD. Adicionalmente,
PEMEX realiza operaciones primordialmente con las principales instituciones
financieras y mantiene un portafolio diversificado.

En 2009 Petrdbdleos Mexicanos contratd diversos swaps de moneda de largo plazo,
utilizando como mitigadores de riesgo clausulas de reajuste, mediante las cuales
la Emisora limitd su exposicidén crediticia a un umbral especifico. Estas
cldusulas de reajuste se activaron en swaps contratados para cubrir la exposiciédn
al riesgo cambiario en euros y libras esterlinas, siete de los cuales se activaron
en 2010 y cuatro en 2011. Esto resultd en el prepago del valor justo de los mismos
y su reinicio a las condiciones de mercado vigentes, lo que limitd la exposicidn
crediticia de la Emisora hacia sus contrapartes.

Instrumentos contratados con propdsitos de negociacidn

PEMEX contrata IFD con el propdsito de cubrir riesgos financieros asociados a sus
operaciones, a sus activos o a sus pasivos. Sin embargo, algunos de estos
instrumentos no cumplen con los requerimientos de las normas contables para ser
designados como operaciones de cobertura por lo cual se registran y se revelan
como operaciones con fines de negociacidén, a pesar de que las ganancias o pérdidas
generadas por estos instrumentos son compensadas por las ganancias o pérdidas de
las posiciones a las cuales se encuentran asociados.

La Emisora conserva una posicién sintética larga (tenencia) sobre 58,679,799
acciones de la empresa Repsol YPF con el objetivo de mantener los derechos
corporativos sobre esta cantidad de titulos. Lo anterior, se lleva a cabo, a
través de cuatro swaps de activos con retorno total donde la Emisora paga
periddicamente cantidades fijas y tiene el derecho a recibir rendimiento total de
estos titulos accionarios.

Entre los meses de julio y septiembre de 2011, PEMEX adquiridé a través de su
filial P.M.I. Holdings, B.V. 57,204,240 acciones de la empresa Repsol YPF. Con el
objetivo de proteger dicha inversién, la compafiia contratd un producto
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estructurado consistente de opciones tipo put largo, call corto y call largo, con
vencimientos en 2012, 2013 y 2014.

PGPB ofrece IFD a sus clientes nacionales para ayudarlos a mitigar el riesgo de la
volatilidad en el precio del gas natural. PGPB contrata a través de su filial MGI
Supply Ltd., IFD con la posicidén opuesta a los IFD ofrecidos a sus clientes, con
el objetivo de cancelar el riesgo de mercado adquirido en éstos. MGI Supply Ltd.
contrata estos IFD con contrapartes internacionales para transferirles el
correspondiente riesgo de precio. Este sistema permite a PGPB conservar su perfil
natural de riesgo.

Valuacidédn de IFD

PEMEX monitorea periddicamente el valor razonable de los IFD contratados. El1 valor
razonable es un indicativo o estimacidén del precio al que una parte asumiria los
derechos y las obligaciones de la otra y se calcula para cada IFD a través de
modelos utilizados por el mercado financiero internacional con insumos obtenidos
de los principales sistemas de informacidén y proveedores de precios.

El portafolio de IFD de PEMEX estd compuesto principalmente de swaps cuyo precio
puede ser estimado por medio del descuento de flujos ocupando el factor apropiado
y no contiene instrumentos exéticos que requieran métodos numéricos para su
valuacién.

Las opciones contenidas en el portafolio de IFD de PEMEX son del tipo europeo,
constituidas por puts y calls, simples o digitales, y son valuadas internamente
con el enfoque clésico del modelo denominado Black-Scholes o con ciertas
variaciones sobre éste, contempladas en la literatura especializada.

Los insumos utilizados en la valuacidén del portafolio de IFD de PEMEX proceden de
proveedores de precios ampliamente reconocidos y no requieren transformaciones o
ajustes especiales.

Normatividad contable aplicada

A partir del primero de enero de 2005, PEMEX adoptd las disposiciones del Boletin
C-10, “Instrumentos Financieros Derivados y Operaciones de Cobertura” (Boletin C-
10) emitido por el Instituto Mexicano de Contadores Publicos, A.C., las cuales
precisan y detallan los criterios de reconocimiento, valuacién, registro,
presentacién, revelacidén y bifurcacidn a partir del contrato anfitridn en su caso,
que son aplicables a los IFD con fines de negociacidén, a los designados con fines
de cobertura y a los derivados implicitos.

PEMEX utiliza los IFD con el propdsito de cubrir los riesgos financieros asociados
a sus operaciones, compromisos en firme, transacciones pronosticadas y a sus
activos o pasivos reconocidos en Estado de Situacidén Financiera. Sin embargo,
algunos de estos IFD no cumplen con los requerimientos estrictos de la norma
contable, introducida a través del Boletin C-10, para ser designados formalmente
como instrumentos con fines de cobertura bajo alguno de los modelos de
contabilidad de cobertura permisibles, por lo cual se contabilizan, para
propésitos de reconocimiento, presentacidén y revelacidn, como operaciones con
fines de negociacién, -aunque econdémicamente los flujos de efectivo generados por
estos instrumentos se compensaran, eminentemente en el tiempo, con los flujos a
generar por los activos o a liquidar por los pasivos a los cuales se encuentran
asociados- y por ende, todo el cambio en el valor razonable de estos instrumentos
afecta directamente el RIF dentro de los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el valor razonable neto de los IFD asciende a
$6,123,733 y $8,860,754, respectivamente. Al 31 de diciembre de 2011, PEMEX no
tiene IFD designados de cobertura de flujo de efectivo. Al 31 de diciembre de
2010, el importe incluye a los IFD designados de cobertura de flujo de efectivo y
cuyo valor razonable se reconocid en el patrimonio dentro de la cuenta de pérdida
integral por un monto de $232,378.
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Los IFD designados y que calificaron como coberturas de flujo de efectivo,
presentaron las mismas caracteristicas criticas que las posiciones primarias que
se encontraban cubriendo, por lo cual se consideraron totalmente eficientes.

Por lo anterior, en el ejercicio 2011 y 2010, no existe una afectacidén a los
resultados proveniente de ineficacias o exclusién en las relaciones de cobertura
designadas, reconociéndose todo el cambio en el valor razonable del derivado (neto
de intereses), en la utilidad integral dentro del patrimonio, reclasificdndose a
resultados conforme los efectos de la posicidén primaria cubierta afectaron, y en
la misma seccidén del Estado de Resultados Consolidados en donde se localizan sus
efectos.

Al 31 de diciembre de 2010 se reclasificd de la pérdida integral al gasto por
intereses en el RIF, una pérdida neta de $22,987, correspondiente a los IFD
designados de cobertura de flujo de efectivo. Al 31 de diciembre de 2011, no se
reclasificdé importe alguno de la pérdida integral al gasto por intereses en el
RIF.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, PEMEX reconocidé una pérdida neta de $1,371,235
y $1,236,755, respectivamente, reportada en el RIF, correspondiente a los IFD
contabilizados como operaciones con fines de negociacidn.

El resultado revelado en el parrafo anterior incluye el efecto por los cambios en
el valor razonable de los IFD, el cual fue una pérdida de $2,378,555 y $1,895,731,
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 PEMEX analizd, de conformidad con el Boletin C-
10, los clausulados de diversos contratos que ha celebrado como lo son de
adquisiciones, de obra y compromisos asociados a seguros con el fin de detectar
posibles derivados implicitos. Algunos de estos contratos fueron pactados en
monedas extranjeras distintas a la moneda funcional de PEMEX, sin embargo los
términos de dichos contratos no cumplen con los criterios para que el componente
de moneda extranjera pueda generar un derivado implicito conforme a lo establecido
en el Boletin C-10.

Al 31 de diciembre de 2011, PEMEX reconocid una pérdida de $277,042, reportada en
el RIF, correspondiente al derivado implicito generado en el contrato de Compra
Acelerada de Acciones de Repsol.

VER TABLAS RESUMEN DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS EN EL ARCHIVO:
ICSSTRIM.PDF'.
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Autorizacién-

Con fecha 16 de marzo de 2012, fueron autorizados para su emision estos estados financieros
consolidados adjuntos y sus notas, bajo Normas de Informacion Financiera Mexicanas (NIF),
por los siguientes funcionarios: C.P. Victor M. Camara Peon, Subdirector de Contabilidad,
Fiscal y Control Financiero y el C. Francisco J. Torres Suérez, Gerente de Contabilidad.

Estos estados financieros consolidados y sus notas se presentardn para aprobacion en la
proxima sesion del Consejo de Administracion de Petroleos Mexicanos donde se tiene
previsto que dicho Organo de Gobierno apruebe los resultados del ejercicio social en
términos de lo dispuesto en el articulo 104 fraccion III inciso a) de la Ley de Mercado de
Valores y el articulo 33 fraccion I inciso a) numeral 3 y en el articulo 78 de las Disposiciones
de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de
valores.

Para efectos de estos estados financieros consolidados, Petréleos Mexicanos, Organismos
Subsidiarios y Compaifiias Subsidiarias son referidos como “PEMEX”.

Historia, naturaleza, marco regulatorio y actividades de Petréleos Mexicanos,
Organismos Subsidiarios y Compafiias Subsidiarias-

Petroleos Mexicanos se cred mediante Decreto del Congreso de la Union de fecha 7 de junio
de 1938 y comenzo a operar a partir del 20 de julio del mismo afio.

Petroleos Mexicanos y sus cuatro Organismos Subsidiarios (definidos mas adelante) son
organismos descentralizados de la Administracion Publica Federal (el “Gobierno Federal”)
de los Estados Unidos Mexicanos (“M¢éxico”) y juntos conforman la industria petrolera de
México.

Las actividades de Petroleos Mexicanos y de los Organismos Subsidiarios estan reguladas
principalmente, por la Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos, la Ley
Reglamentaria del Articulo 27 Constitucional en el Ramo del Petrdleo (la “Ley
Reglamentaria”) y la Ley de Petréleos Mexicanos y su reglamento, que establece que el
Estado realizard las actividades que le corresponden en exclusiva en el area estratégica del
petroleo, demas hidrocarburos y la petroquimica basica por conducto de Petrdleos
Mexicanos y sus Organismos Subsidiarios.
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La Ley de Petroleos Mexicanos, publicada en el Diario Oficial de la Federacion el 28 de
noviembre de 2008, establece que los cuatro Organismos Subsidiarios, constituidos en la
Ley Organica de Petroleos Mexicanos, y Organismos Subsidiarios, continuaran realizando
sus actividades conforme a su objetivo, garantizando los compromisos asumidos y los que
asuman en México y en el extranjero, hasta en tanto el Ejecutivo Federal emita los decretos
de reorganizacion respectivos, con base en la propuesta que presente el Consejo de
Administracion de Petroleos Mexicanos.

Los Organismos Subsidiarios son Organismos Descentralizados de caracter técnico,
industrial y comercial, con personalidad juridica y patrimonio propio, con la facultad de
poseer bienes y llevar a cabo la administracion del negocio por si mismos. Dichos
Organismos son controlados y tienen el caracter de subsidiarios con respecto a Petroleos
Mexicanos. Los Organismos Subsidiarios son:

Pemex-Exploracion y Produccion (“PEP”);
Pemex-Refinacion (“PR”);

Pemex-Gas y Petroquimica Bésica (“PGPB”); y
Pemex-Petroquimica (“PPQ”).

Las actividades estratégicas confiadas a PEP, PR y PGPB, so6lo podran realizarse por estos
Organismos y no pueden ser delegadas ni subcontratadas.

Los Organismos Subsidiarios tienen los siguientes objetivos:

L. PEP: exploracion y explotacion del petrdleo y el gas natural, su transporte,
almacenamiento en terminales y comercializacion;

II.  PR: procesos industriales de la refinacion; elaboracion de productos petroliferos y de
derivados del petréleo que sean susceptibles de servir como materias primas
industriales basicas; almacenamiento, transporte, distribucion y comercializacion de los
productos y derivados mencionados;

III. PGPB: procesamiento del gas natural, liquidos del gas natural y derivados;
almacenamiento, transporte, distribucion y comercializacion de estos hidrocarburos, asi
como de derivados que sean susceptibles de servir como materias primas industriales
basicas; y en adicion al almacenamiento, transportacién, distribucion y
comercializacion de productos petroquimicos basicos; y

(Continua)
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IV. PPQ: procesos industriales petroquimicos cuyos productos no forman parte de la
industria petroquimica bésica, asi como su almacenamiento, distribucion y
comercializacion.

Petroleos Mexicanos asigno a los Organismos Subsidiarios los activos y pasivos necesarios
para que pudieran llevar a cabo sus actividades, integrando asi su patrimonio inicial.
Adicionalmente, les fue asignado el personal necesario para realizar sus operaciones,
asumiendo los Organismos Subsidiarios todas las obligaciones laborales relativas a dicho
personal. A la fecha de la asignacion, no hubo cambios en los valores de los activos y
pasivos asignados por Petroleos Mexicanos a los Organismos Subsidiarios.

En estos estados financieros consolidados, los nombres propios que no se definen aqui
mismo, se entienden tal y como se conceptualizan en la Ley Reglamentaria o en la Ley de
Petroleos Mexicanos.

En septiembre de 2009, se publicaron los Reglamentos de la Ley de Petroleos Mexicanos y a
la Ley Reglamentaria. Estas nuevas disposiciones regulan la aplicacion de la Ley de
Petroleos Mexicanos y se refieren, entre otros, a la vigilancia de Petroleos Mexicanos y sus
Organismos Subsidiarios, asi como a la relacion con el Gobierno Federal, respectivamente.

Ademas el 4 de septiembre de 2009, el Consejo de Administracion aprobd el Estatuto
Organico de Petroleos Mexicanos. Dicho estatuto entr6 en vigor a partir del 25 de septiembre
de 2009 y fue modificado el 9 de agosto de 2010 (entrando en vigor el 10 de agosto de 2010),
el 2 de agosto de 2011 (entrando en vigor el 3 de agosto de 2011) y el 23 de febrero de 2012
(entrando en vigor el 24 de febrero de 2012) establece la estructura, bases de organizacion y
funciones de las unidades administrativas de Petréleos Mexicanos y delimita las atribuciones
y regulaciones internas del Consejo de Administracion de Petroleos Mexicanos.

La principal diferencia entre los Organismos Subsidiarios y las Compafiias Subsidiarias
(definidas mas adelante) es que los Organismos Subsidiarios son Organismos
descentralizados creados por el Gobierno Federal, mientras que las Compaiiias Subsidiarias
son compaiiias que han sido creadas conforme a las leyes aplicables de cada una de las
respectivas jurisdicciones en las que fueron constituidas, y son administradas como
compaiiias privadas.

Para fines de estos estados financieros consolidados, “Companias Subsidiarias” se definen
como aquellas compafiias que no son Organismos Subsidiarios pero en las cuales Petroleos
Mexicanos tiene mas de un 50% de participacion y/o control efectivo (ver nota 3(b)).

(Continua)
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Las “compaiiias no consolidadas”, son las entidades: (a) que no son Organismos Subsidiarios
o Compainias Subsidiarias, y (b) en las que Petréleos Mexicanos tiene menos de un 50% de
participacion o que teniendo mas del 50% de participacion, no tiene control efectivo sobre las
mismas (ver nota 3 (k)).

Resumen de politicas de contabilidad significativas-

La preparacion de los estados financieros consolidados requiere que la administracion de
PEMEX efectie estimaciones y suposiciones que afectan los importes registrados de activos
y pasivos y la revelacion de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros consolidados, asi como los importes registrados de ingresos y gastos durante el
ejercicio. Los rubros importantes sujetos a estas estimaciones y suposiciones incluyen el
valor en libros de pozos, ductos, inmuebles y equipos; las estimaciones de valuacion de
cuentas por cobrar, inventarios, deterioro, avance de obra y activos por impuestos diferidos;
la valuacion de instrumentos financieros y los pasivos relativos a beneficios a empleados.
Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones y suposiciones.

Para propositos de revelacion en las notas a los estados financieros consolidados, cuando se
hace referencia a pesos o “$”, se trata de miles de pesos mexicanos, cuando se hace referencia
a dolares americanos o USS$, se trata de miles de dolares de los Estados Unidos de América;
cuando se hace referencia a yenes o “¥”, se trata de miles de yenes japoneses, cuando se hace
referencia a euros o “€”, se trata de miles de euros, cuando se hace referencia a libras
esterlinas o “£”, se trata de miles de libras esterlinas, cuando se hace referencia a francos
suizos o “F”, se trata de miles de francos suizos y cuando se hace referencia a dodlares
canadienses o “CAD” se trata de miles de dolares canadienses. Los cambios en tasas,
productos y precios no son presentados en miles.

Los estados financieros consolidados antes mencionados se presentan en moneda de informe
peso mexicano, que es igual a la moneda de registro y a su moneda funcional.

Debido a que PEMEX es una empresa industrial, y atendiendo lo establecido en la NIF B-3

“Estado de Resultados”, presenta sus costos y gastos ordinarios con base en su funcion, lo
cual permite conocer su margen de utilidad bruta.

(Continua)
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A continuacion se resumen las politicas de contabilidad mas significativas:

(a) Efectos de la inflacion en la informacién financiera-

(b)

Los estados financieros consolidados que se acompafan fueron preparados de
conformidad con las NIF mexicanas, en vigor a la fecha del Estado de Situacion
Financiera, los cuales debido a que PEMEX opera en un entorno econémico no
inflacionario, incluyen el reconocimiento de los efectos de la inflaciéon en la
informacion financiera hasta el 31 de diciembre de 2007, con base en el Indice
Nacional de Precios al Consumidor (INPC), determinado por el Instituto Nacional de
Estadistica y Geografia (INEGI) y publicado por el Banco de México. El porcentaje de
inflacion acumulado en los tres ultimos ejercicios anuales, y los indices utilizados para
determinar la inflacion, se muestran a continuacion:

Inflacion
31 de diciembre de INPC(1) del Ao Acumulada
2011 103.551 3.82% 12.26%
2010 99.742 4.40% 15.19%
2009 95.536 3.57% 14.48%

(1) En 2011 el INEGI cambid la base anual para el calculo del INPC, por lo que los indices de
estos afios fueron modificados para reflejar este cambio. Este cambio no modificé la
inflacién previamente reportada.

Consolidacion-

Los estados financieros consolidados incluyen las cuentas de Petréleos Mexicanos, de
los Organismos Subsidiarios y de las Compaifiias Subsidiarias en las que ejerce control,
incluyendo entidades con proposito especifico. Los saldos y operaciones importantes
entre interorganismos e intercompaifiias, se han eliminado en la preparaciéon de los
estados financieros consolidados. La consolidacion se efectué con base en los estados
financieros de los Organismos Subsidiarios y de las Compafiias Subsidiarias al 31 de
diciembre de 2011 y 2010.

(Continua)
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Las Companias Subsidiarias que se consolidan son: P.M.I. Comercio Internacional, S. A.
de C. V. (PMI CIM)™; P.M.L. Trading, Ltd. (PMI Trading)""”; P.M.I. Holdings North
América, Inc. (PMI HNA)"™); P.M.I. Holdings Petréleos Espaiia, S.L. (HPE)"™; P.M.I.
Holdings, B.V. (PMI HBV)™); P.M.1. Norteamérica, S. A. de C. V. (PMI NASA)™; Kot
Insurance Company, AG. (KOT); Integrated Trade Systems, Inc. (ITS); P.M.I. Marine,
Ltd. (PMI Mar)™; P.M.L. Services, B.V. (PMI SHO)""; PEMEX Internacional Espaiia,
S. A. (PMI SES)™; PEMEX Services Europe, Ltd. (PMI SUK)"; P.M.L. Services North
América, Inc. (PMI SUS)"™: Mex Gas International, Ltd. (MGAS); PEMEX Finance,
Ltd. (FIN); el Master Trust (MT) ?; el Fideicomiso F/163 (MTN)® y RepCon Lux™.

(i)  EI objetivo principal del Master Trust y del Fideicomiso F/163 (los fideicomisos)
consistia en llevar a cabo emisiones de bonos, asi como la celebracion de cualquier otro
financiamiento para obtener recursos asignados a los Proyectos de Infraestructura
Productiva de Largo Plazo (PIDIREGAS). Por lo anterior, los fideicomisos transfirieron
durante 2009 todos los derechos y obligaciones previamente adquiridos, derivados de los
financiamientos PIDIREGAS a PEMEX, quien los reconocié en forma directa como
deuda publica. Por lo que a partir del 2009 los fideicomisos dejaron de actuar como un
instrumento de captacion. El 16 de agosto de 2011 Petroleos Mexicanos y el Bank of
New York Mellon firmaron el Convenio de Extincion del Fideicomiso F/163 y el 20 de
diciembre de 2011 se emitid el certificado de extincidon por parte del Estado de Delaware
para el Master Trust, por lo que al 31 de diciembre de 2011, ya no se incluyen los
fideicomisos en la consolidacion de los estados financieros de PEMEX.

(i)  EI28 de julio de 2009, RepCon Lux fue liquidada y disuelta formalmente de acuerdo con
el acta correspondiente. Por lo que a partir de esa fecha ya no se considera para su
consolidacion en los estados financieros de PEMEX.

(iii) Compaiia del “Grupo PMI”
Conversion de estados financieros de operaciones extranjeras-

Los estados financieros de operaciones extranjeras que se consolidan se convierten a la
moneda de informe, identificando inicialmente si la moneda funcional y la de registro
de la operacion extranjera son diferentes y posteriormente se realiza la conversion de la
moneda funcional a la de informe, utilizando para ello, el tipo de cambio histérico y/o
el tipo de cambio de cierre del ejercicio y el indice de inflacién del pais de origen,
dependiendo de si la informacion proviene de un entorno econémico inflacionario.

(Continua)
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Efecto acumulado por conversion-

Representa la diferencia que resulta de convertir las operaciones extranjeras, de su
moneda funcional a la moneda de informe.

Efectivo y equivalentes de efectivo-

El efectivo y los equivalentes de efectivo incluyen depositos en cuentas bancarias,
monedas extranjeras y otros similares de inmediata realizacion, asi como el efectivo y
equivalentes de efectivo que tienen ciertas limitaciones para su disponibilidad. A la
fecha de los estados financieros consolidados, los intereses ganados y las utilidades o
pérdidas en valuacién se incluyen en los resultados del ejercicio, como parte del
Resultado Integral de Financiamiento (RIF).

Cuentas, documentos por cobrar y otros-

Las cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2011 y 2010, se presentan a su valor de
realizacion, neto de la estimacion para pérdidas en su recuperacion. El valor de
realizacion de las cuentas por cobrar a largo plazo, en su caso, se determina
considerando su valor presente. Adicionalmente los ingresos por intereses de cuentas
por cobrar se reconocen conforme se devenguen, siempre y cuando su importe se pueda
valuar confiablemente y su recuperacion sea probable.

Inventarios y costo de ventas-

Los inventarios se valian a su costo o al valor neto de realizacion, el que sea menor. El
costo se determina con base en los elementos del costo de produccién o adquisicion
(ver nota 7). El costo de los inventarios se asigna utilizando la férmula de costos
promedio. El valor neto de realizacion es el valor estimado de venta durante el curso
normal del negocio, menos los costos de terminacidon y gastos estimados de venta (ver
nota 3 (ab)-(1)).

El costo de ventas representa el costo de los inventarios al momento de la venta,

incrementado, en su caso, por las reducciones en el valor neto de realizacion de los
inventarios durante el ejercicio.

(Continua)
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PEMEX registra las estimaciones necesarias para reconocer disminuciones en el valor
de sus inventarios por obsolescencia y otras causas que indiquen que el
aprovechamiento o realizacion de los articulos que forman parte del inventario resultara
inferior al valor registrado.

Los anticipos a proveedores son reconocidos como parte del rubro de inventarios
cuando los riesgos y beneficios han sido transferidos a PEMEX.

Instrumentos financieros primarios-

Los instrumentos financieros primarios, incluyen inversiones en titulos de deuda y de
capital, y se clasifican de acuerdo con la intencion que la administracion les asigna al
momento de su adquisicién, ya sea en, 1) titulos de deuda para conservar al
vencimiento, ii) instrumentos financieros con fines de negociacion e iii) instrumentos
financieros disponibles para su venta. Inicialmente se reconocen a su costo de
adquisicion y posteriormente se valuan como se describe en los parrafos siguientes:

(1) Las inversiones y los titulos de deuda conservados a vencimiento se valuan a
costo amortizado. La amortizacion de primas o descuentos se incluye dentro
de la tasa de interés efectiva, utilizada para devengar los intereses provenientes
de estos instrumentos. En caso de ser necesario las pérdidas en su valor en
libros, atribuible a un deterioro crediticio, se reconocen en los resultados del
ejercicio por parte del emisor.

(11) Los instrumentos financieros con fines de negociacion son aquellos adquiridos y
mantenidos por la compafiia para propodsitos de venta en el corto plazo. Estos
instrumentos son valuados a su valor razonable, el cual se asemeja a su valor de
mercado que corresponde a la cantidad por la cual puede intercambiarse un
activo financiero o liquidarse un pasivo financiero entre partes interesadas y
dispuestas, en una transaccion de libre competencia. Los cambios en el valor
razonable de estos instrumentos se registran como pérdidas y ganancias dentro
del estado de resultados.

(ii1))  Los instrumentos financieros disponibles para su venta son aquellas inversiones
de deuda o capital que no son clasificadas como mantenidas a su vencimiento ni
con fines de negociacion. Los instrumentos financieros disponibles para su
venta son valuados a su valor razonable. Los cambios en el valor razonable de
estos instrumentos son reconocidos en el resultado integral como un

(Continua)
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componente del patrimonio. Los intereses devengados de los instrumentos
financieros categorizados como disponibles para su venta se reconocen en
resultados.

Instrumentos financieros derivados y operaciones de cobertura-

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los instrumentos financieros derivados (IFD) que
se presentan en el Estado de Situacion Financiera fueron valuados a su valor razonable,
de acuerdo con las reglas establecidas en el Boletin C-10 “Instrumentos financieros
derivados y operaciones de cobertura” (ver nota 12). En el caso de derivados con fines
de negociacion, los cambios en su valor razonable son llevados directamente al RIF; en
el caso de los derivados formalmente designados y que califican como IFD con fines de
cobertura, éstos son contabilizados siguiendo el modelo de contabilizacion de cobertura
de valor razonable o el de flujo de efectivo, establecidos en el Boletin C-10.

Instrumentos financieros con caracteristicas de pasivos, de capital o ambos-

Los instrumentos financieros emitidos por PEMEX con caracteristicas de pasivo, de
capital o de ambos, se reconocen desde su emision como pasivo a su valor razonable,
como instrumentos de capital o como ambos, dependiendo de los componentes que los
integran. Los costos iniciales incurridos por la emision de dichos instrumentos se
asignan al pasivo y al capital contable en la misma proporcion de los montos de sus
componentes. Las pérdidas y ganancias relacionadas con componentes de instrumentos
financieros clasificados como pasivos, se reconocen en el RIF. Las distribuciones de
los rendimientos a los propietarios de componentes de instrumentos financieros
clasificados como capital contable, se cargan directamente a una cuenta de patrimonio.

Inversion permanentes en acciones de compafias subsidiarias no consolidadas,
asociadas y otras-

Las inversiones en acciones de compaiiias subsidiarias que no se consolidan se valuan
por el método de participacion, con base en los estados financieros de las compaiiias
emisoras al 31 de diciembre de 2011 y 2010. Otras compaiiias subsidiarias y asociadas
poco representativas se registraron al costo de adquisicién y dada su poca importancia
en relacion con los activos totales e ingresos de PEMEX, no se consolidan ni se
registran por el método de participacion (ver nota 9).

(Continua)
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Pozos, ductos, inmuebles y equipo-

Las inversiones en pozos, ductos, inmuebles y equipo, se registran al costo de
adquisicion o construccion, en el caso de pozos, se utiliza el método de Esfuerzos
Exitosos (ver nota 3 (m) y nota 10).

De conformidad con lo establecido en la NIF D-6 “Capitalizacion del resultado integral
de financiamiento”, durante el periodo de construccidon se capitaliza como parte del
costo de construcciéon de estos activos, el RIF que se encuentra directamente
relacionado con el financiamiento de los mismos.

La depreciacion se calcula a partir del mes siguiente al que entran en operacion los
activos, utilizando el método de linea recta, en funcién del valor actualizado de los
activos y a tasas acordes con su vida util estimada en avaltos preparados por
valuadores independientes. La amortizacion de los pozos se determina en funcion de la
vida comercial estimada del campo al que pertenecen, considerando la relacion
existente entre la produccion de barriles de petroleo crudo equivalente del periodo y las
reservas probadas desarrolladas del campo, determinadas al inicio del afio, con
actualizaciones trimestrales por nuevas inversiones de desarrollo. Para el caso
particular de los campos de Burgos, se modificod a partir del ejercicio 2011 la politica
de amortizacion, considerando para tal efecto el total de reservas ajustadas por un
factor de probabilidad de éxito. Lo anterior dadas las caracteristicas particulares de sus
yacimientos.

Las tasas de depreciacion anual utilizadas por PEMEX son las que se muestran a
continuacion:

% Afios

Plantas y equipo de perforacion 3-5 33-20

Ductos y plataformas marinas 4 25

Edificios 3 33
Mobiliario y equipo, equipo de

coOmputo y programas 10-25 10-4

Equipo de transporte 4-20 25-5

Las pérdidas o ganancias generadas por la venta o disposicion de activos fijos se
reconocen en el resultado del ejercicio en que se incurren.

(Continua)
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Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se registran en los resultados
cuando se incurren.

El valor de estos activos estd sujeto a una evaluacion anual de deterioro (véase nota 3
(o) y nota 10).

Costos de exploracion y perforacion-

PEMEX por supletoriedad aplica el método contable de Esfuerzos Exitosos para el
registro de los costos de exploracion y perforacion de pozos, de acuerdo con el
Accounting Standard Codification 932 “Extractive Activities-Oil and Gas” emitido por
el “United States Financial Accounting Standards Board”, a falta de lineamientos
locales para la industria petrolera.

Los costos de exploracion son cargados a los resultados conforme se incurren, mientras
que los gastos por la perforacion de pozos exploratorios son alojados en el activo fijo
en tanto se determina la existencia de reservas probadas. Los pozos de exploracion con
una antigliedad mayor a 12 meses son reconocidos como gasto, excepto cuando: (a) (i)
se encuentren en un area que requiera de inversiones de capital mayores antes de que la
produccion pueda iniciar, (i1) se hayan descubierto cantidades de reservas que resulten
comercialmente productivas, y (iii) estén sujetos a futuras actividades de exploracion o
valuacion, bien sea porque se esté llevando a cabo la perforacion de pozos
exploratorios adicionales o estd planeando hacerse en el futuro cercano, o (b) las
reservas son identificadas como probadas dentro de los 12 meses siguientes a la
terminacion de la perforacion exploratoria. Los costos por la perforacion de pozos de
desarrollo se capitalizan, sean estos exitosos 0 no.

La administracion de PEMEX hace evaluaciones periodicas de las cantidades incluidas
en el activo fijo para determinar si la capitalizacién inicial es apropiada y si ésta debe
continuar. Los pozos de exploracion capitalizados con antigiiedad mayor a 12 meses
estan sujetos a una evaluacion adicional en cuanto a si los hechos y circunstancias han
cambiado y, por lo tanto, si las condiciones descritas en el parrafo anterior han dejado
de existir.

(Continua)
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Retiro de activos-

Las obligaciones asociadas al retiro de activos distintos a pozos, se reconocen cuando
se tienen obligaciones, ya sea legales o asumidas, relacionada con el retiro de
componentes de propiedades, planta y equipo, en su caso, las mismas deben ser
reconocidas utilizando la técnica del valor presente esperado; en el remoto caso de que
no pueda determinarse una estimacion confiable en el periodo en que se origina la
obligacion, la provision debe reconocerse cuando se tengan elementos suficientes para
determinar la mejor estimacion.

Los costos y obligaciones de retiro de activos asociados a los principales procesos de
refinacion, gas y petroquimicos no son estimados, debido a que estos activos se
consideran de uso indeterminado en el tiempo como resultado de mantenimientos y
reparaciones mayores. En consecuencia, no se dispone de informacion para determinar
razonablemente la fecha en que pudieran ser desincorporados y por ende, la obligacion
por retiro no es reconocida. (ver nota 3 (ab)).

Deterioro en el valor de los activos de larga duracién y su disposicion-

Los activos de larga duracion estan sujetos a una evaluacion anual de deterioro, de
conformidad con las disposiciones establecidas en el Boletin C-15 “Deterioro en el
valor de los activos de larga duracion y su disposicion”. El valor de recuperacion
representa el monto de los ingresos netos potenciales que se espera razonablemente
obtener como consecuencia de la utilizacion o realizacion de dichos activos.

Si se determina que el valor neto en libros excede el valor de recuperacion, se registran
las estimaciones necesarias, a fin de dejar contablemente valuado el activo a su valor de
recuperacion (ver nota 10).

Reserva para abandono de pozos-

Los costos de abandono relativos a pozos actualmente en producciéon y a los
temporalmente cerrados, son reconocidos con base en el método de unidades
producidas. En el caso de pozos improductivos, el costo total de abandono y
desmantelamiento ha sido reconocido al final de cada periodo. Todas las estimaciones
se basan en la vida del campo, tomando en consideraciéon su valor presente
(descontado). No se consideran valores de rescate debido a que estos histéricamente no

(Continua)
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han existido. Estos costos son inicialmente capitalizados como parte del valor del pozo
y se amortizan de acuerdo a la vida util del campo (ver nota 10 (c)).

Arrendamientos-

De conformidad con lo establecido en el Boletin D-5 “Arrendamientos”, asi como sus
mejoras en 2011, PEMEX clasifica aquellos arrendamientos en donde asume
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
arrendado, independientemente de que se transfiera la propiedad o no, como
arrendamientos capitalizables. Los demas arrendamientos se consideraran operativos.

Adicionalmente, cuando PEMEX suscribe un contrato, de acuerdo con lo establecido
en la interpretacion del Comité de Interpretaciones de las Normas Internacionales de
Informacioén Financiera (CINIIF 4) “Determinaciéon de si un Acuerdo contiene un
Arrendamiento”, evalua si ese contrato corresponde a, o contiene un arrendamiento.

Otros activos-

Los otros activos incluyen principalmente anticipos, documentos por cobrar a largo
plazo, activos intangibles, y otros activos diferidos; los cuales se registran a su valor de
adquisicion o realizacién y en su caso, los activos intangibles se amortizan por el
método de linea recta.

Provisiones-

Una provision se reconoce, si como resultado de un evento pasado, PEMEX ha
incurrido en una obligacion legal o asumida que se pueda estimar de manera confiable
y sea probable que se requiera un desembolso futuro para pagar la obligacion. En los
casos aplicables, se registran a su valor presente.

Efectos ambientales

En concordancia con las disposiciones legales y contables aplicables, se reconoce un
pasivo cuando los costos son probables y pueden ser razonablemente estimados. Los
desembolsos relacionados con la conservacion del ambiente, vinculados con ingresos
por operaciones actuales o futuras, son contabilizados como gastos o activos, segin
correspondan. Los desembolsos relacionados con operaciones del pasado que no
contribuyan a la obtencion de ingresos corrientes o futuros son cargados a gastos.

(Continua)
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La creacion de estas provisiones coincide con la identificacion de una obligacion
relacionada con remediacion ambiental, para la cual PEMEX tiene informacion
adecuada para determinar un estimado razonable del respectivo costo (ver nota 17 (a)).

Beneficios a los Empleados-

Los beneficios acumulados por pensiones, primas de antigiiedad, otros beneficios al
retiro y por terminacion de la relacion laboral por causa distinta de reestructuracion, a
que tienen derecho los empleados, se reconocen en los resultados como parte de las
operaciones ordinarias, en el costo de ventas y/o en gastos generales segun
corresponda, con base en calculos actuariales realizados por peritos independientes
utilizando el método de crédito unitario proyectado (ver nota 13).

Los periodos de amortizacion de las partidas pendientes por amortizar son los
siguientes:

Beneficios al retiro:

En 5 afios méximo el pasivo de transicion inicial y la carrera salarial;

En la Vida Laboral Promedio Remanente (VLPR) las modificaciones al plan y las
ganancias / pérdidas actuariales del periodo.

Beneficios por terminacion:

En 5 afos maximo el pasivo de transicion inicial y las modificaciones del plan;
En un afio la carrera salarial; y
Reconocimiento inmediato de las ganancias / pérdidas actuariales.

Al 31 de diciembre de 2011, la vida laboral promedio remanente de los empleados que
tienen derecho a los beneficios del plan es aproximadamente de 10 afios.

El plan de otros beneficios al retiro incluye los servicios médicos para los jubilados y
sus beneficiarios, asi como ayudas otorgadas en efectivo para consumos de gas, gasolina
y canasta basica. PEMEX incorpora el efecto de sus obligaciones laborales en estos
estados financieros consolidados.

(Continua)
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Impuestos y derechos federales-

PEMEX esta sujeto a leyes especiales de impuestos, las cuales se basan principalmente
en la produccion e ingresos por venta de petroleo, gas y productos refinados. Petroleos
Mexicanos y los Organismos Subsidiarios no son sujetos de la Ley del Impuesto sobre
la Renta (ISR) ni del Impuesto Empresarial a Tasa Unica (IETU) (ver nota 20).

Los impuestos diferidos se registran por el método de activos y pasivos con enfoque
integral, el cual consiste en reconocer un impuesto diferido aplicando la tasa del
Impuesto a los Rendimientos Petroleros (IRP) y de impuesto sobre la renta (ISR), a las
diferencias temporales entre los valores contables y fiscales de los activos y pasivos a
la fecha de los estados financieros consolidados (ver nota 20 (k) y (m)).

Impuesto especial sobre produccion y servicios (IEPS)-

El IEPS retenido a los clientes es un impuesto sobre las ventas locales de gasolina y
diesel. Las tasas aplicables dependen, entre otros factores, del producto, del precio
productor, de los fletes, de las comisiones y de la region en que se vende cada producto
(ver nota 20 (j)).

Pérdida integral-

La pérdida integral estd representada por la pérdida neta del ejercicio, el efecto
acumulado de conversion mas los efectos por valuacion de los instrumentos financieros
designados de cobertura de flujo de efectivo asi como por aquellas partidas que por
disposicion especifica se reflejan en el patrimonio y no constituyen aportaciones,
reducciones o distribuciones (ver nota 14).

Contingencias

Las obligaciones o pérdidas importantes relacionadas con contingencias se reconocen
cuando es probable que sus efectos se materialicen y existan elementos razonables para
su cuantificacion. Si no existen estos elementos razonables, se incluye su revelacion en
forma cualitativa en las notas a los estados financieros consolidados. Los ingresos,
utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el momento en que existe certeza
de su realizacion (ver nota 17).

(Continua)
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Reconocimiento de los ingresos-

Para todos los productos de exportacion, el riesgo de pérdida y el titulo de propiedad se
transfieren al momento del embarque, por lo que PEMEX registra los ingresos por
ventas cuando los productos son embarcados a los clientes del extranjero. En el caso
de algunas ventas nacionales en las cuales el cliente recibe el producto en las
instalaciones de PEMEX, las ventas se registran cuando se recoge el producto. Para las
ventas nacionales en las que PEMEX es responsable de la entrega del producto, el
riesgo de pérdida y la propiedad se transfieren en el punto de entrega, y PEMEX
registra los ingresos por ventas al momento de entrega del producto.

Los ingresos por servicios se reconocen una vez que existe el derecho de cobro sobre
los mismos.

Resultado integral de financiamiento (RIF)-

El RIF incluye los intereses, las diferencias en cambios y los efectos de valuacion de
instrumentos financieros, deducidos de los importes capitalizados (ver nota 12).

Las operaciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio vigente en las
fechas de celebracion o liquidacion. Al cierre del periodo, los activos y pasivos
monetarios en moneda extranjera se convierten en moneda nacional al tipo de cambio
vigente a la fecha de los estados financieros consolidados. Las diferencias en cambios
incurridas en relacion con activos o pasivos contratados en moneda extranjera se llevan
a los resultados del ejercicio.

Segmentos operativos-

Un segmento operativo es un componente identificable de PEMEX que desarrolla
actividades de negocio de las que puede obtener ingresos e incurrir en gastos,
incluyendo aquellos ingresos y gastos relacionados con transacciones con otros
componentes de la entidad y sobre los cuales PEMEX dispone de informacion
financiera separada que es evaluada regularmente por la maxima autoridad en la toma
de decisiones, para asignar recursos y evaluar el rendimiento del segmento.

(Continua)
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(ab) Cambios contables

Las NIF, sus Interpretaciones (INIF) y mejoras, que se mencionan a continuacion,
emitidas por el Consejo Mexicano de Normas de Informacion Financiera (CINIF)
entraron en vigor para los ejercicios que se iniciaron a partir del lo. de enero de 2011,
especificando, en cada caso, su aplicacion prospectiva o retrospectiva.

(1) Cambios contables
En diciembre 2010, el CINIF emitio las siguientes modificaciones:

NIF B-5 “Informacion financiera por segmentos”- Entro en vigor a partir del 1o.
de enero de 2011, con efectos retrospectivos y, entre los principales cambios que
establece en relacion con el Boletin B-5 “Informacion financiera por segmentos”
que sustituye, se encuentran:

o La informacion a revelar por segmento operativo es la utilizada
regularmente por la alta direcciéon y no requiere que esté segregada en
informacion primaria y secundaria, ni est¢ referida a segmentos
identificados con base en productos o servicios (segmentos econémicos),
areas geograficas, y grupos homogéneos de clientes. Adicionalmente,
requiere revelar por la entidad en su conjunto, informacién sobre sus
productos o servicios, areas geograficas y  principales clientes y
proveedores.

o No requiere que las areas de negocio de la entidad estén sujetas a riesgos
distintos entre si, para que puedan calificar como segmentos operativos.

o Permite que las areas de negocio en etapa preoperativa puedan ser
catalogadas como segmentos operativos.

o Requiere revelar por segmentos y en forma separada, los ingresos y gastos
por intereses, y los demds componentes del Resultado Integral de
Financiamiento (RIF). En situaciones determinadas permite revelar los
ingresos netos por intereses.

(Continua)
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o Requiere revelar los importes de los pasivos incluidos en la informacion
usual del segmento operativo que regularmente utiliza la alta direccion en
la toma de decisiones de operacion de la entidad.

Los efectos por la adopcion de esta NIF, s6lo generaron cambios en la revelacion
de la nota de informacion financiera por segmentos y no generd efectos contables
por su aplicacion. (ver nota 19).

NIF B-9 "Informacion financiera a fechas intermedias” - Entré en vigor el 1o. de
enero de 2011, con aplicacion retrospectiva. Los principales cambios en
comparacion con el Boletin B-9 "Informacion financiera intermedia", al que
reemplaza, son los siguientes:

J Requiere que la informacion financiera intermedia, ademas del estado de
situacion financiera y el estado de resultados, incluya un estado financiero
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo comparativos y
condensados y, para entidades sin propositos de lucro, la presentacion del
estado de sus actividades se requiere de forma expresa.

o Establece que la informacion financiera presentada al final de un periodo
intermedio debe ser presentado en forma comparativa con el periodo
equivalente del afio inmediato anterior y, en el caso del estado de situacion
financiera, también en comparacion con su situacion financiera a la fecha
de fin de afio inmediato anterior.

o Nueva terminologia es incluida y definida.

PEMEX no tuvo efectos contables por la aplicacion de esta norma.

NIF C-4 “Inventarios”- Entr6 en vigor a partir del 1o. de enero de 2011 con efectos
retrospectivos, deja sin efecto el anterior Boletin C-4 “Inventarios”, y establece las
normas de valuacion, presentacion y revelacion para el reconocimiento inicial y
posterior de los inventarios en el estado de situacion financiera, asi como las normas
para la valuacion de los inventarios de prestadores de servicios. Los principales
cambios son:

o Se elimin6 el costeo directo como un sistema de valuacion, adoptando el
costeo absorbente.

(Continua)
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J Establece que la modificacion del costo de los inventarios debe hacerse
unicamente sobre la base del valor neto de realizacion.

o Requiere que en los casos de adquisiciones de inventarios mediante pagos a
plazo, la diferencia entre el precio de compra bajo condiciones normales de
crédito y el importe pagado se reconozca como costo financiero durante el
periodo de financiamiento y no sea considerado como parte del costo del
inventario.

o Permite que, en determinadas circunstancias, las estimaciones de pérdidas
por deterioro de inventarios que se hayan reconocido en un periodo
anterior, se disminuyan o cancelen contra los resultados del periodo en el
que ocurran esas modificaciones.

o Requiere que se reconozcan como inventarios los articulos cuyos riesgos y
beneficios ya se hayan transferido a la entidad; por lo tanto, debe
entenderse que los pagos anticipados no forman parte de los inventarios.

Los efectos contables resultantes de la aplicacion inicial del costeo absorbente
fueron reconocidos de manera retrospectiva, afectando los estados financieros de
2010, como se muestra a continuacion:

Al 31 de diciembre de 2010

Monto
Reportado Cambios Monto
Previamente contables ajustado

Estado de Situacion Financiera

Inventarios (nota 7) 38,037,560 2,481,306 40,518,866

Déficit de ejercicios

anteriores (352,491,797) 1,545,935 (350,945,862)

Pérdida neta del

gjercicio (47,462,608) 935,371 (46,527,237)
Estado de Resultados

Costo de lo vendido 632,290,416 (935,371) 631,355,045
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Al 1 de enero de 2010
Monto
Reportado Cambios Monto
Previamente contables ajustado

Estado de Situacion Financiera

Inventarios 36,903,080 1,545,935 38,449,015
Déficit de ejercicios

anteriores (257,829,779) 1,253,763 (256,576,016)
Pérdida neta del

ejercicio (94,662,018) 292,172 (94,369,846)

Estado de Resultados

Costo de lo vendido 561,134,955 (292,172) 560,842,783

NIF C-5 *““Pagos anticipados y otros activos™ - Entro en vigor a partir del lo. de
enero de 2011 con efectos retrospectivos, deja sin efecto el anterior Boletin C-5
“Pagos Anticipados”, e incluye principalmente los siguientes cambios:

o Los anticipos para la compra de inventarios (circulante) o inmuebles,
maquinaria y equipo e intangibles (no circulante), entre otros, deben
presentarse en el rubro de pagos anticipados, siempre y cuando no se
transfiera alin a la entidad los beneficios y riesgos inherentes a los bienes
que estd por adquirir o a los servicios que estd por recibir. Asimismo, los
pagos anticipados deben presentarse en atencion de la partida destino, ya
sea en el circulante o en el no circulante.

J En el momento en que surge una pérdida por deterioro en el valor de los
pagos anticipados, se requiere que se aplique al estado de resultados el
importe que se considere no recuperable. Adicionalmente, en caso que se
den las condiciones necesarias, el efecto del deterioro se puede revertir y
registrar en el estado de resultados del periodo en que esto ocurra.

o Requiere revelar en notas a los estados financieros, entre otros aspectos, lo

siguiente: el desglose, las politicas para su reconocimiento contable y las
pérdidas por deterioro, asi como su reversion.
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PEMEX no tuvo efectos contables por la aplicacion de esta norma.

NIF C-6 “Propiedades, planta y equipo”- Entrd en vigor a partir del lo. de
enero de 2011, excepto por los cambios provenientes de la segregacion en sus
partes componentes de partidas de propiedades, planta y equipo que tengan una
vida util claramente distinta, que entraran en vigor para aquellos ejercicios que
inicien a partir del 1o. de enero de 2012. Los cambios contables producidos por
la aplicacion inicial de esta NIF deben reconocerse en forma prospectiva. Entre
los principales cambios en relacion con el Boletin C-6 “Inmuebles, Maquinaria y
Equipo” que sustituye, se incluyen los siguientes:

o Las propiedades, planta y equipo para desarrollar o mantener activos
bioldgicos y de industrias extractivas forman parte del alcance de esta NIF.

o Incorpora el tratamiento del intercambio de activos en atencién a la
sustancia econoémica.

o Adiciona las bases para determinar el valor residual de un componente.

o Elimina la disposicién de asignarse un valor determinado por avaltio a las
propiedades, planta y equipo adquiridos sin costo alguno o a un costo
inadecuado, reconociendo un superavit donado.

o Establece como obligatorio depreciar componentes que sean
representativos de una partida de propiedades, planta y equipo,
independientemente de depreciar el resto de la partida como si fuera un solo

componente.

o Sefiala que cuando un componente esté sin utilizar debe continuar
depreciandose, salvo que la depreciacion se determine en funcién a la
actividad.

Los efectos por la adopcion de esta NIF, solo generé cambios en la revelacion de
la nota de Pozos, ductos, inmuebles y equipo y no generé efectos contables por su
aplicacion. (ver nota 10).

(Continua)
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NIF C-18 “Obligaciones asociadas con el retiro de propiedades, planta y
equipo” - Entré en vigor a partir del lo. de enero de 2011 y comprende
principalmente los siguientes, requisitos a considerarse para la valuacion de las
obligaciones asociadas con el retiro de un componente (Activo Fijo):

o Las obligaciones relacionadas con el retiro de activos deben ser reconocidas
como una provision que incremente el costo de adquisicion del
componente.

J Las obligaciones asociadas con el retiro de activos son estimadas utilizando
el método de valor presente esperado de los flujos futuros de efectivo
necesarios para dichas obligaciones.

o El uso de una tasa de descuento apropiada para determinar los flujos de
efectivo futuros incorporando el costo del dinero y el riesgo de crédito de
la entidad.

J Como reconocer contablemente los cambios en la valuacion de estas
obligaciones (provisiones) por revisiones a los flujos de efectivo, a la
periodicidad para su liquidacién y a la tasa de descuento apropiada a
utilizar.

o Las revelaciones que una entidad debe presentar cuando tenga una
obligacion asociada con el retiro de un componente.

Los efectos por la adopcion de esta NIF no generaron efectos contables por su
aplicacion.

Mejoras a las NIF 2011-

En diciembre de 2010 el CINIF emiti6 el documento llamado “Mejoras a las NIF
20117, que contempla los siguientes cambios contables:

NIF B-1 “Cambios contables y correccion de errores”- Requiere la presentacion
del estado de situacion financiera inicial cuando haya ajustes retrospectivos, asi
como la presentacion en el estado de variaciones en el capital contable de los
saldos iniciales previamente informados, los efectos de la aplicacion retrospectiva

(Continua)
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y los saldos iniciales reformulados. Estas mejoras entraron en vigor para los
egjercicios que se inicien a partir del 1o. de enero de 2011 y su aplicacion es de
forma retrospectiva.

NIF B-2 “Estado de flujos de efectivo™- Se elimina el requerimiento de presentar
en el estado de flujos de efectivo el rubro “efectivo excedente para aplicar en
actividades de financiamiento o, efectivo a obtener de actividades de
financiamiento”, dejandolo a nivel de recomendacién. Esta mejora entrd en vigor
para los ejercicios que se inicien a partir del 1o. de enero de 2011 y su aplicacion
es de forma retrospectiva.

Boletin C-3 *““Cuentas por cobrar”- Se establece el reconocimiento del ingreso
por intereses de cuentas por cobrar conforme se devenguen, siempre y cuando su
importe se pueda valuar confiablemente y su recuperacion sea probable.

Asimismo se establece que no deben reconocerse ingresos por intereses de
cuentas por cobrar consideradas de dificil recuperacion. Estas mejoras entraron
en vigor para los ejercicios que se inicien a partir del lo. de enero de 2011 y su
aplicacion es de forma prospectiva.

Boletin C-10 ““Instrumentos financieros derivados y operaciones de cobertura”-
Las mejoras a este Boletin entraron en vigor a partir del 1o. de enero de 2011 con
aplicacion retrospectiva e incluyen principalmente:

e Admite reconocer como cobertura, una transaccion pronosticada intragrupo,
s6lo cuando las monedas funcionales de las partes relacionadas son
diferentes entre si.

e Establece la presentacion del efecto del riesgo cubierto correspondiente a
movimientos en la tasa de interés, cuando la posicion cubierta es la porcion

de un portafolio.

e Requiere la presentacion por separado de las cuentas de margen.

(Continua)
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e En una relacion de cobertura, permite designar una proporcion del monto
total del instrumento de cobertura, como el instrumento de cobertura; y
establece la imposibilidad de designar una relacién de cobertura por una
porcion de la vigencia del instrumento de cobertura.

Las mejoras a las NIF 2011, no generaron efectos contables.
(iii) Reclasificaciones

Para mejorar la claridad de la informacion financiera se efectuaron cambios en la
presentacion y agrupacion de las partidas que integran los estados financieros
consolidados al 31 de diciembre de 2010 y 2009, con el objeto de hacer
comparable su presentacion con los estados financieros consolidados al 31 de
diciembre de 2011. Las principales reclasificaciones fueron en el rubro de otros
ingresos, participacion en los resultados de companias subsidiarias no
consolidadas y otras.

Posicion en moneda extranjera-

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los estados financieros consolidados de PEMEX
incluyen activos y pasivos monetarios, denominados en moneda extranjera como se muestran

a continuacion:
Importe en moneda extranjera

Equivalente
Posicion Tipo de en pesos

31 de diciembre de 2011: Activos Pasivos (pasiva) cambio mexicanos
Dolares americanos 14,797,438 (46,704,226) (31,906,788) 13.9904 (446,388,727)
Yenes japoneses - (160,477,558) (160,477,558) 0.18130 (29,094,581)
Libras esterlinas 247 (772,060) (771,813) 21.7425 (16,781,144)
Euros 224,258 (4,746,768) (4,522,510) 18.1595 (82,126,520)
Francos suizos 504,529 (1,008,541) (504,012) 14.9199 (7,519,809)
Délares canadienses 79 (106) 27 13.7228 (371)
Total posicion pasiva, antes de
coberturas cambiarias $ (581,911,152)

(Continua)
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Importe en moneda extranjera

31 de diciembre de 2010: Activos
Dolares americanos 14,175,680
Yenes japoneses

Libras esterlinas 3,380
Euros 38,819
Francos suizos 506,316
Délares canadienses 79

Total posicion pasiva, antes de
coberturas cambiarias

Pasivos
(39,156,937)

(769,079)

(3,721,879)

(1,008,516)

(5,597)

Posicion
(pasiva)
(24,981,257)

(765,699)

(3,683,060)

(502,200)

(5,518)

Equivalente

Tipo de en pesos

cambio mexicanos
12.3571 (308,695,891)
0.1526 (29,081,709)
19.3463 (14,813,443)
16.5733 (61,040,458)
13.2757 (6,667,057)
12.4354 (68,619)
$ (420,367,177)

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2011 y 2010, PEMEX tiene instrumentos de
cobertura contra riesgos cambiarios que se mencionan en la nota 12.

Efectivo y equivalentes de efectivo-

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, se integran por:

Efectivo y bancos

Inversiones disponibles a la vista

Efectivo restringido - Fondo para fines
especificos !

Total de efectivo y equivalentes de efectivo

2011 2010
97,384,703 110,579,933
17,150,508 20,720,919

2,564,900 2,286,227
117,100,111 133,587,079
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(1) En 2004, Petroleos Mexicanos firmé un contrato (Fondo para Fines Especificos-Comision
Mercantil) con el Banco Santander, S. A. como comisionista, con la finalidad de manejar
fondos transferidos por el Gobierno Federal a Petroleos Mexicanos y Organismos Subsidiarios
conforme a la Ley de Ingresos de la Federacion. Estos fondos conforme a la Ley Federal de
Presupuesto y Responsabilidad Hacendaria, deben ser unicamente utilizados para trabajos de
infraestructura en la exploracion, la refinacion y la produccion de gas y productos
petroquimicos, incrementando el patrimonio de Petréleos Mexicanos y sus Organismos

subsidiarios.

Cuentas, documentos por cobrar y otros-

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, se integran como se muestran a continuacion:

2011 2010

Clientes del extranjero " $ 61,402,274 39,398,026
Clientes del pais " 48,783,438 35,412,605
IEPZS0 )n(el)gatlvo pendiente de acreditar (nota 19,665,432 6,031,103
Anticipo de impuestos 9,321,409 16,585,577
Deudores diversos 7,951,295 10,573,269
Funcionarios y empleados 4,623,555 4,525,102
Siniestros ® 2,627,112 8,037,264
Anticipo de proveedores 1,830,758 1,628,580
Otras cuentas por cobrar 104,798 252,710
156,310,071 122,444,236

Menos estimacion para cuentas de dudosa
recuperacion 1,651,402 1,556,853

Total de cuentas, documentos por
cobrar y otros $ 154,658,669

Las variaciones se deben principalmente a:
(1) Incremento en el precio de los productos petroliferos.

120,887,383

(2) Cancelacion de cuentas por cobrar a aseguradoras, debido a su incobrabilidad.

(Continua)
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Inventarios-

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, se integran como sigue:

2010

2011 (nota 3 (ab)-(i))

Petroleo crudo, productos refinados,
derivados y petroquimicos $ 39,264,871 35,219,676
Materiales y accesorios en almacenes 6,173,621 5,862,570
Materiales y productos en transito 268,872 220,479
45,707,364 41,302,725

Menos estimacion para lento

movimiento y obsoletos 1,554,902 783,859
$ 44,152,462 40,518,866

Inversion disponible para su venta-

Durante 2011, se adquirieron 57,204,240 de acciones en Repsol YPF S.A. (Repsol) con un
costo de $20,783,820. Estas acciones fueron adquiridas a través de PMI HBV, a través de las
cuales PEMEX obtuvo participacion directa juridica y econdmica de estas acciones por
aproximadamente el 4.69% del patrimonio de Repsol. Ademas, desde 2008, PEMEX ha
suscrito y renovado equity swaps con instituciones financieras sobre 58,679,799 acciones de
Repsol por las que PEMEX ha obtenido los derechos econdmicos y de voto adicionales
(aproximadamente el 4.80% del patrimonio de Repsol) (ver nota 12 (v)). Por lo que la
tenencia accionaria de PEMEX sobre las acciones de Repsol, junto con los derechos
econdémicos y de voto adquiridas a través de los equity swaps mencionados anteriormente,
incrementaron el derecho econdémico y de voto en Repsol a 9.49%. Adicionalmente,
PEMEX mantiene una accion de Repsol a través de PMI SES.

Al 31 de diciembre de 2011, el valor de mercado de las 57,204,240 acciones fue de
$24,655,980 por lo que el efecto favorable de la valuacion a valor razonable de la inversion
fue por $3,872,160 y se registr6 en la utilidad integral acumulada dentro del patrimonio.
Adicionalmente, PEMEX recibi6 dividendos por $599,907, reconocido en el rubro de otros
ingresos.

Al 31 de diciembre de 2010 no existian inversiones disponibles para su venta.

(Continua)
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(9) Inversiones permanentes en acciones de compafiias subsidiarias no consolidadas,
asociadas y otras-

Las inversiones permanentes en acciones de subsidiarias no consolidadas, asociadas y otras,
se contabilizan a través del método de participacion y se integran como se muestra a

continuacion:
Porcentaje de Valor al
participacion 31 de diciembre de
2011 2010
Deer Park Refining Limited " 50.00% 6,576,416 6,749,297
Gasoductos de Chihuahua, S. de R. L. 50.00% 3.252.693 2,585,866
de C. V.
Instalaciones Inmobiliarias para
Industrias, S. A. de C. V. 100.00% 1,387,192 1,436,613
Otras — Neto 1,697,063 344,304
Total de la inversion $ 12913,364 11,116,080

(1) PMI NASA tiene una coinversion al 50% con Shell Oil Company para la operacion de una
refineria ubicada en Deer Park, Texas.

Valor al 31 de diciembre de

Participaciéon en los resultados de
subsidiarias no consolidadas,

asociadas y otras: 2011 2010 2009
Deer Park Refining Limited $ (68,651) 923,129  (1,363,510)
Gasoductos de Chihuahua, S. de R. L. 221,148 347,979 402,871
de C.V.
Instalaciones Inmobiliarias para

Industrias, S. A. de C. V. (49,421) 51,859 72,023
Terrenos para Industrias, S. A. (788,109) (43) 24
Otros (111,365) 217,764 121,364

Total de la participacion en $ (796.398) 1,540,688 (767.228)

la inversion
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(10)  Pozos, ductos, inmuebles y equipo-
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, existieron los siguientes movimientos en pozos, ductos, inmuebles y equipo

Activos
Equipo de Plataformas Mohiliaria y Equipo de Obras en Fijos Total de
Plantas Perforacion Ductos Pozos Edificios Iarinas Equipo Transporte Construccion Terrenos Improductivos Activo
INVERSION
Saldos al 1 de Enero 2010 423,699,655 25,713,299 308,025,008 678,534,523 55,713,562 189,729,705 39,587,111 18,437,579 111,552,872 39,696,348 1,035,243 1,891,724,995
Adiciones 27,434,787 1,384,900 10,639,264 122,417,302 2,042,644 15,806,565 3,021,039 500,794 " 23,488 587 1,821,959 29,529 208,587,370
Pozos no exitosos - - - - - - - - (5,276,181) - - (5,276,181)
Retiros o bajas (6,541,896) (681,478) (234,161) - (166,236) - (481,099) (180,247) (951,338) (277,010) 41,213 (9,472,252)
Deterioro - - - [11,689,832) - - - - - - (11,689,832)
Reversa de deterioro - - - 1,731,229 - - - - - - - 1,731,229
Saldos al 31 de diciembre de 2010 444,592,546 26,416,721 318,430,201 790,993,222 57,589,970 205,536,270 42,127,051 18,758,126 128,813,940 41,241,297 1,105,985 T 2,075,605,329
Adiciones 43,304,327 895,261 11,487,532 92,823,859 5,391,129 12,027,598 4,724,081 3,621,456 i 14,772,383 343,561 1,174,778 188,563,985
Pozos no exitosos - - - - - - - - (7,886,262) - - (7,886,262)
Retiros o bajas (10,415,016) - (1,151,283) - (216,030) - (535,193) (2,064,241) - (138,781) (373,016) (14,893,566)
Deterioro - - - - - - - - -
Reversa de deterioro - - - 11,689,832 - - - - - - - 11,689,832
Saldos al 31 de diciembre de 2011 477,481,857 27,309,982 328,766,444 895,506,913 60,765,069 217,563,868 46,315,949 20,315,341 135,700,071 41,446,077 1,907,747 2,253,079,318
DEPRECIACION ACUMULADA
Saldos al 1 de Enero 2010 (226,111,015) (18,325,912) (169,721,556) (381,739,906) (30,707,770) (58.438,841) (26,954,970) (12,133,525) - - - (924,133,495)
Adiciones (14,424,415) (785,501) " (7,445,578) (61,655,112) (1,579,606) (7,271,620) (2,521,438) (998,511) - - - (96,481,781)
Retiros o bajas 5,498,456 -7 172,508 - 56,785 - 456,520 173,579 - - - 6,397,848
Deterioro - - - - - -
Reversa de deterioro - - - - - - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2010 (235,036,974) (19,111,413) (176,994,626) (443,395,018) (31,990,591) (65,710,461) (29,019,888) (12,958,457) - - -7 (1,014,217,428)
Adiciones (15,870,532) (922,672) (7,591,252) (56,485,158) 1,413,610y (7,508,708) (2,730,002) (1,030,756) - - - (93,963,730)
Retiros o bajas 8,104,004 - 660,405 - 156,772 - 510,212 1,956,228 - - - 11,396,208
Deterioro - - - - - -
Rewversa de deterioro - - - (3,789,288) - - - - (3,789,288)
Saldos al 31 de diciembre de 2011 (242,803,412) (20,034,085) (183,916,423) (503,679,464) (33,247,429) (73,620,169) (31,230,671) (12,032,985) - - - (1,100,573,638)
Pazos, ductos, inmuebles y equipe Neto 2010 209,555,572 7,305,308 141,435,575 347,598,204 25,599,379 139,825,809 13,107,163 5,799,669 128,813,940 41,241,297 1,105,985 1,061,387,901
Pazos, ductos, inmuebles y equipe Neto 2011 234,678,445 7,275,897 144,850,021 391,827,449 27,517,640 143,943,699 15,076,278 8,282,356 135,700,071 41,446,077 1,907,747 1,152,505,680
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Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el RIF identificado con activos fijos que se
encontraban en etapa de construccion o instalacion y que fue capitalizado como parte
del valor de los activos fijos, fue de $5,634,981 y $564,691, respectivamente.

La depreciacion de los activos y la amortizacion de pozos por los ejercicios terminados
el 31 de diciembre de 2011, 2010 y 2009 reconocidas en los costos y gastos de
operacion, ascendieron a $97,753,018, $96,481,781 y $76,890,687, respectivamente,
las cuales incluyen $2,966,836, $1,495,310 y $1,648,884, respectivamente, de costos
de abandono y desmantelamiento.

Por lo que se refiere a la reserva para abandono de pozos (taponamiento y
desmantelamiento) al 31 de diciembre de 2011 y 2010 ésta asciende a $42,507,002 y
$37,698,629, respectivamente y se presenta como una reserva operativa de pasivo a
largo plazo.

Derivado del analisis de las condiciones existentes en el proyecto integral Burgos asi
como de la composicion de sus reservas, al 31 de diciembre de 2011 el valor de uso del
proyecto se favorecid, lo que permiti6 la reversion en el afio actual del deterioro
registrado en 2010 por $11,689,832. Por otra parte, en el ejercicio de 2010 el activo
Integral Holok Temoa inici6 la delimitacion del proyecto Lakash en areas con
posibilidades de desarrollo, lo que favorecid las condiciones econdmicas del proyecto,
y permitié la reversion del deterioro registrado en 2009 por $1,731,229. Durante el
ejercicio de 2011, no se reconoci6 deterioro.

Deuda-

El Consejo de Administracion de PEMEX aprueba los términos y condiciones para la
contratacién de obligaciones constitutivas de deuda publica de Petroleos Mexicanos para el
ejercicio fiscal respectivo de conformidad con la Ley de Petroleos Mexicanos y su
reglamento, los cuales son elaborados de acuerdo con lo establecido en los lineamientos
sobre las caracteristicas de endeudamiento de PEMEX para el ejercicio fiscal respectivo
aprobados por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP).

Las operaciones significativas de financiamiento durante 2011, se presentan en la siguiente
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Durante el periodo del 1o. de enero al 31 de diciembre de 2011, Petroleos Mexicanos
obtuvo US$1,081,805 provenientes de créditos directos o lineas garantizadas por
agencias de crédito a la exportacion.

El 24 de febrero de 2011, Petroleos Mexicanos hizo una ultima disposicion por
$3,750,000, dentro de la linea de crédito revolvente a tasa variable contratada en
septiembre de 2009 y con vencimiento en agosto de 2011.

El 15 de marzo de 2011, Petréleos Mexicanos realizd una operacion en el mercado
mexicano por $10,000,000 con vencimiento en 2016 y cupén de Tasa de Interés
Interbancaria de Equilibrio (TIIE) a 28 dias mas 0.21 puntos base. Dicha emision se
realizd bajo el Programa Dual de Certificados Bursatiles autorizado hasta por un monto
de $140,000,000 o su equivalente en Unidades de Inversion (UDI). La emision total
cuenta con la garantia de PEP, PGPB y PR.

El 11 de mayo de 2011, PMI NASA obtuvo un préstamo bancario de US$39,000 con
vencimiento el 11 de mayo de 2021, a una tasa variable. Al 31 de diciembre de 2011 el
saldo del crédito asciende a US$37,245.

El 16 de mayo de 2011, PMI Trading obtuvo un préstamo bancario por $2,352,000 con
vencimiento el 16 de junio de 2011.

El 2 de junio de 2011, Petroleos Mexicanos emitid bonos por un monto de
US$1,250,000 a una tasa del 6.50% con vencimiento en 2041 bajo el Programa de
US$22,000,000 Notas a Mediano Plazo, Serie C. Los bonos estan garantizados por
PEP, PGPB y PR.

El 26 de julio de 2011, Petroleos mexicanos emitid6 notas por el monto de
US$1,000,000 a una tasa del 5.50% con vencimiento en 2021, y que fue una reapertura
de las notas emitidas el 21 de julio de 2010 bajo el Programa de US$22,000,000 Notas
a Mediano Plazo, Serio C. Las notas estan garantizados por PEP, PGPB y PR.

Durante 2011, PMI Trading obtuvo y pagd US$2,689,000 de su linea de crédito
revolvente sindicada con varios bancos y Credit Agricole CIB como banco agente
administrador. El objeto de esta linea de crédito es financiar las actividades de
comercio de PMI Trading. Al 31 de diciembre de 2011 no se tiene adeudo de esta linea
de crédito.
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El 15 de junio de 2011, PMI HBV obtuvo una nueva linea de crédito sindicado
revolvente por US$1,000,000, con varios bancos y Credit Agricole CIB como banco
agente administrador. Durante 2011, PMI HBV obtuvo US$3,133,000 de esta linea de
crédito y realizd pagos por US$2,383,000. Al 31 de diciembre de 2011, el saldo de
dicho crédito asciende a US$750,000.

El lo. de septiembre de 2011, PMI HBV, obtuvo un préstamo por un monto
equivalente a € 799,252, mismo que se utilizd para financiar una parte de la adquisicion
de las acciones de Repsol. Este financiamiento amortiza en montos iguales a lo largo de
los afios 2012, 2013 y 2014, pagando una tasa de interés igual a Euribor con
vencimiento a 6 meses, mas una sobretasa de 536.772 puntos base. Esta deuda cuenta
con la garantia de las acciones de Repsol adquiridas (ver nota 8).

El costo de financiamiento incluye el pago de las primas de las opciones a las que se
hace referencia en la nota 12 (v).

El 9 de septiembre de 2011, PMI HBV, obtuvo un préstamo bancario por $50,000 con
vencimiento el 8 de noviembre de 2011 con una tasa del 4.91%.

El 12 de septiembre de 2011, la Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV)
autorizd a Petroleos Mexicanos la ampliacion del Programa Dual de Certificados
Bursatiles de la Emisora, de $140,000,000 o su equivalente en UDI hasta $200,000,000
o su equivalente en UDI.

Petroleos Mexicanos realizO enmiendas a la linea de crédito sindicada por
US$2,000,000 y a la linea de crédito sindicada revolvente por un monto de
US$1,250,000, ambas contratadas el 18 de noviembre de 2010, para reducir la
sobretasa sobre London Interbank Offered Rate (LIBOR). De igual forma, Pemex
realiz6 una enmienda adicional a la linea de crédito revolvente para reducir las
comisiones de compromiso “commitment fees”. Dichas enmiendas entraron en vigor a
partir del 14 de septiembre de 2011. Durante 2011, Petréleos Mexicanos no dispuso de
ningin monto bajo la linea de crédito sindicada revolvente. Al 31 de diciembre de
2011, no se tiene ningun adeudo bajo la linea de crédito sindicada revolvente. Bajo la
linea de crédito sindicada existe un saldo por US$2,000,000 (dispuestos en 2010).

(Continua)
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El 3 de octubre de 2011, Petréleos Mexicanos bajo el Programa Dual de Certificados
Bursatiles por un monto de hasta $200,000,000 o su equivalente en UDI, emitid
aproximadamente $9,999,999 en dos tramos: uno por $7,000,000 a tasa variable y con
vencimiento en 2017 y otro por 653,381 miles de UDI, con cupdn semestral de 3.55% y
vencimiento en 2021, los cuales se convirtieron a un tipo de cambio de 4.591503 pesos
por UDI. La emision total cuenta con la garantia de PEP, PGPB y PR.

El 18 de octubre de 2011, Petréleos Mexicanos emitid bonos por un monto de
US$1,250,000 a una tasa del 6.50% con vencimiento en 2041 bajo el Programa de
US$22,000,000 Notas a Mediano Plazo, Serie C. Es reapertura de la emision del 2 de
junio de 2011. Los bonos estan garantizados por PEP; PGPB y PR.

El 7 de diciembre de 2011, Petréleos Mexicanos, con base en el Programa Dual de
Certificados Bursatiles por un monto de hasta $200,000,000 o su equivalente en UDI,
realiz6 una emision por $10,000,000 a una tasa de interés de 7.650% y con fecha de
vencimiento en 2021. La emisién consisti6 de una oferta publica de Certificados
Bursatiles fuera de México por $7,000,000 bajo el formato de Global Depositary Notes
(“GDNs”) y una oferta publica de Certificados Bursatiles en México por $3,000,000 no
representados por GDNs. La emision total cuenta con la garantia de PEP, PGPB y PR.

El 29 de diciembre de 2011, Petroleos Mexicanos obtuvo un crédito bilateral por un
monto de US$200,000 a tasa variable con vencimiento en 2016.

El 29 de diciembre de 2011, Petroleos Mexicanos obtuvo en el mercado nacional un
crédito directo por $7,000,000 con vencimiento en 2016. Al 31 de diciembre de 2011,
el saldo de dicho crédito asciende a $3,500,000.

Durante 2010, las operaciones significativas de financiamiento fueron las siguientes:

a)

b)

Durante el periodo del 1o. de enero al 31 de diciembre de 2010, Petréleos Mexicanos
obtuvo US$2,996,922 provenientes de créditos directos o lineas garantizadas por
agencias de crédito a la exportacion.

El 7 de enero de 2010 Petroleos Mexicanos obtuvo en el mercado nacional un crédito
directo por $3,750,000 a tasa variable con vencimiento final en septiembre de 2011.

El 5 de febrero de 2010, Petrdleos Mexicanos emitid notas por un monto de
US$1,000,000 a una tasa del 6.00% con vencimiento en 2020 bajo el Programa de
US$12,000,000 Notas a Mediano Plazo, Serie C. Las notas estan garantizadas por PEP,
PR y PGPB.
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El 8 de febrero de 2010, Petréleos Mexicanos, bajo su Programa Dual de Certificados
Bursatiles autorizado hasta por un monto de $140,000,000 o su equivalente en UDI,
emitio aproximadamente $14,999,999 en tres tramos: uno por $7,959,779 a tasa
variable y con vencimiento en 2015; otro por $5,000,000 a tasa fija y con vencimiento
en 2020 y el tercero por 465,236 miles de UDI con cup6n semestral de 4.2% y
vencimiento en 2020 y los cuales se convirtieron a un tipo de cambio de 4.385347
pesos por UDI.

El 26 de febrero de 2010, Petréleos Mexicanos emitié notas por 150,000 de Francos
Suizos con vencimiento en 2014 y cupén anual de 3.5% que fue una reapertura del
bono emitido el 13 de octubre de 2009 del Programa de US$12,000,000 Notas a
Mediano Plazo, Serie C. Las notas estan garantizadas por PEP; PGPB y PR.

El 17 de mayo de 2010, Petréleos Mexicanos con base en el Programa Dual de
Certificados Bursatiles autorizado hasta por un monto de $140,000,000 o su
equivalente en UDI, emiti6 aproximadamente $14,999,999 en tres tramos: uno por
$8,500,000 a tasa variable, con vencimiento en 2014; otro por $5,000,000 con cupdn
semestral de 9.1% y vencimiento en 2020; y el tercero por 337,671 miles de UDI con
cupon semestral de 4.2%, vencimiento en 2020 y los cuales se convirtieron a un tipo
de cambio de 4.442195 pesos por UDI; los dos ultimos siendo una reapertura de la
emision del 8 de febrero de 2010.

El 24 de junio de 2010, Petréleos Mexicanos obtuvo US$990,000 de la linea de crédito
revolvente contratada en 2007.

El 21 de julio de 2010, Petrdleos Mexicanos emitid notas por un monto de
US$2,000,000 a una tasa del 5.50% con vencimiento en 2021 bajo el Programa de
US$12,000,000 Notas a Mediano Plazo, Serie C. Las notas estan garantizadas por
PEP, PGPB y PR.

El 30 de agosto de 2010, Petroleos Mexicanos emitid6 bonos por un monto de
US$1,000,000 a una tasa del 6.625% con vencimiento en 2035, bajo el Programa de
US$12,000,000 Notas a Mediano Plazo, Serie C. Los bonos estan garantizados por
PEP, PGPB y PR. Esta emision es una reapertura del bono emitido el 8 de junio de
2005.
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El 28 de septiembre de 2010, Petréleos Mexicanos emitid un bono perpetuo por
US$750,000 a una tasa del 6.625% y cupdn trimestral, bajo el Programa de
$12,000,000 Notas a Mediano Plazo, Seric C. El bono estd garantizado por PEP,
PGPB y PR.

El 20 de octubre de 2010, Petréleos Mexicanos emiti6 un bono perpetuo por
US$250,000 a una tasa del 6.625% y cupdn trimestral, bajo el Programa de
$12,000,000 Notas a Mediano Plazo, Serie C. EIl bono esta garantizado por PEP,
PGPB y PR. Esta emision es una reapertura del bono emitido el 28 de septiembre de
2010.

El 18 de noviembre de 2010, Petroleos Mexicanos contratd una linea de crédito
sindicada por la cantidad de US$2,000,000 con vencimiento en 2016, con tasa de
interés flotante vinculada a LIBOR. EIl 10 de diciembre de 2010 se dispuso de dicha
linea de crédito en su totalidad.

El 18 de noviembre de 2010, Petroleos Mexicanos contratd una linea de crédito
sindicada revolvente por un monto de US$1,250,000 a tasa variable con vencimiento en
2013 y con posibilidad de solicitar su extension hasta en dos ocasiones por periodos de
un afio.

En enero de 2010, PMI Trading celebré un nuevo crédito sindicado con la banca
internacional. El “Administrative Agent” es Credit Agricole CIB (antes Calyon, Societé
Anonyme). Esta linea de crédito por US$500,000 estuvo destinada al apoyo de las
transacciones comerciales de PMI Trading. Durante 2010, PMI Trading dispuso de
US$4,885,000 aunque el adeudo maximo en el ano fue de US$450,000. Al 31 de
diciembre de 2010 no se tiene adeudo de esta linea.

Algunos contratos de financiamiento establecen ciertas obligaciones de hacer y no hacer,
entre las que destacan, no vender, gravar o disponer de ciertos activos esenciales para las
operaciones del negocio, asi como, no contraer pasivos directos o contingentes o cualquier
adeudo de indole contractual relacionado con estos activos, sujeto a ciertas excepciones. Al
31 de diciembre de 2011 y a la fecha de emision de los estados financieros PEMEX no ha
incurrido en incumplimientos relacionados con los contratos de financiamiento vigentes.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la deuda documentada se integra como se muestra en la
siguiente hoja.
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En ddlares americanos:

Bonos

Crédito al Comprador y
Financiamiento de
proyectos

Crédito directo

Crédito sindicado

Préstamos bancarios

Arrendamiento financiero(2)

Total en dolares

En euros:

Bonos
Crédito Garantizado

Financiamiento de
proyectos

Total en euros
En yenes japoneses:
Créditos directos

Bonos

Financiamiento de
proyectos

Total en yenes

En pesos:

Certificados
Bursatiles

Crédito directo

Total en pesos

A la hoja siguiente

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(Miles de pesos)
Tasa de
interés (1) Vencimiento

Tasa fija de 4.875% a 9.5%
y Libor mas 0.6%

Libor mas 0.125% a 0.5%
Tasa fija de 2.45% a 6.64%
Libor mas 1.71%

Tasa fija de 5.44%

y Libor mas 1% a 1.9%

Libor mas 0.475%
y 1.5%

Libor mas 1.88%
Tasa fija 1.99%

Tasa fija de 5.5%.a 6.375%

Euribor 5.37%

Tasa fija de 2%

Libor Yen mas 0.71%

Tasa fija de 3.5% y libor
yenes més 0.75%

Tasa fija de 2.9079% y
Prime Yenes de 1% a 2%

Certificados de la Tesoreria
de la Federacion (Cetes) mas
0.57%

TIIE menos 0.07% a 0.9%

y tasa fija de 7.65%y 9.91%

Tasa fija de 10.55% a 11%
y TIE mas 0.48% a 2.4%

Varios hasta 2042

Varios hasta 2022

Varios hasta 2018

Varios hasta 2016

En 2021
En 2019

Varios hasta 2025

En 2014

En 2016

En 2014

Varios hasta 2023

Varios hasta 2017

Varios hasta 2021

Varios hasta 2016

31 de diciembre de 2011 31 de diciembre de 2010
Moneda Moneda Moneda Moneda
nacional extranjera nacional extranjera
271,044,468 19,373,604 199,274,719 16,126,334
120,546,152 8,616,348 111,907,372 9,056,119
4,896,640 350,000 2,224,278 180,000
66,454,400 4,750,000 77,231,875 6,250,000
521,073 37,245 - -
3,405,929 243,448 3,345,720 270,753
466,868,662 33,370,645 393,983,964 31,883,206
64,466,225 3,550,000 58,835,215 3,550,000
25,022,985 1,377,956 - -
2,496 137 3,155 190
89,491,706 4,928,093 58,838,370 3,550,190
3,798,236 20,950,000 6,393,940 41,900,000
17,042,200 94,000,000 14,344,400 94,000,000
8,159,010 45,002,814 8,250,194 54,064,178
28,999,446 159,952,814 28,988,534 189,964,178
105,447,180 83,947,180
11,966,667 28,050,000
117,413,847 111,997,180
702,773,661 593,808,048

(Continua)



37

PETROLEOS MEXICANOS, ORGANISMOS SUBSIDIARIOS
Y COMPANIAS SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(Miles de pesos)
A 31 de diciembre de 2011 31 de diciembre de 2010
Tasa de Moneda Moneda Moneda Moneda
interés (1) Vencimiento nacional extranjera nacional extranjera
De la hoja anterior 702,773,661 593,808,048
En Unidades de Inversion:
. - Tasa cero y tasa fija .
Certificados Bursatiles de 3.55% a 4.2% Varios hasta 2021 21,438,199 17,726,749
Otras monedas:
Tasa fija 3.5% a
Bonos 8.25% Varios hasta 2022 23,766,825 21,147,577
Total del principal en
moneda nacional ® 747,978,685 632,682,374
Mas:
Intereses devengados 8,607,968 7,389,746
Documentos por pagar a
contratistas ) 26,185,906 24,653,294
Total principal e intereses de la
deuda 782,772,559 664,725,414
Menos:
Vencimiento a corto plazo de la 88,750,378 70,781,637
deuda
Documentos  por _pagar  a 13,139,103 11,383,234
contratistas, a corto plazo
Intereses devengados 8,607,968 7,389,746
Total de la porcion circulante 110,497,449 89.554.617
de la deuda a largo plazo
Deuda a largo plazo $ 672,275,110 575,170,797
2017 en
2012 2013 2014 015 2016 Adelante Total
Vencimientos del Total
principal e intereses de la
deuda (en moneda nacional) $ 110,497,449 86,572,346 66,961,000 62,392,268 80,618,428 375,731,068 782,772,559
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Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, las tasas eran las que siguen: LIBOR 0.8085% y
0.45594%, respectivamente; Prima en yenes 1.475% y 1.475%, respectivamente; TIIE a 28 dias
4.79% y 4.875%, respectivamente; TIIE a 91 dias 4.795% y 4.96%, respectivamente; Cetes a
28 dias 4.31% y 4.45%, respectivamente; Cetes a 91 dias 4.49% y 4.58% respectivamente;
Cetes a 182 dias 4.55 % y 4.71%, respectivamente.

Durante 2008, PEMEX contrato pasivos por arrendamiento capitalizable de buque tanques, que
expiran en diferentes fechas durante los siguientes 10 afios.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los activos adquiridos a través de arrendamiento
capitalizable se integran como se menciona a continuacion:

2011 2010
Inversion en buque tanques $ 3,075,142 3,075,142
Menos depreciacion acumulada 390,117 267,111
$ 2,685,025 2,808,031

El pasivo por los activos antes mencionados es pagadero en los afios que terminan el 31 de
diciembre, como se muestra a continuacion:

Miles de pesos

Afio Pesos US$
2012 $ 621,680 44,436
2013 621,680 44,436
2014 621,680 44,436
2015 621,680 44,436
2016 621,680 44,436
2017 y posteriores 1,168,624 83,531
4,277,024 305,711
Menos intereses no devengados a corto plazo 215,308 15,389
Menos intereses no devengados a largo plazo 655,787 46,874
Total arrendamiento capitalizable 3,405,929 243,448
Menos porcion circulante de arrendamiento 406,372 29,046
Total arrendamiento capitalizable a largo plazo $ 2,999,557 214,402
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El gasto por intereses sobre arrendamiento capitalizable, durante el afio terminado el 31 de

diciembre de 2011 y 2010, fue de $224,983 y $219,257.

Incluye financiamientos obtenidos de bancos extranjeros por $603,160,398 vy $498,585,732, al
31 de diciembre de 2011 y 2010, respectivamente.

Los documentos por pagar a contratistas, se incluyen en el rubro de deuda a corto y largo plazo
y se detallan como se muestra a continuacion:

2011 2010
Total documentos por pagar a contratistas $ 26,185,906 24,653,294
Menos porcidn circulante de documentos
por pagar a contratistas 13.139.103 11,383.234
Documentos por pagar a contratistas a
largo plazo $ 13,046,803 13,270,060

PEMEX tiene celebrados Contratos de Obra Publica Financiada (“COPF”) (antes denominados
Contratos de Servicios Multiples) en donde los hidrocarburos y las obras ejecutadas son
propiedad de PEP. En los COPF el contratista administra y mantiene la ejecucion de las obras a
su propio costo, las cuales se clasifican en desarrollo, infraestructura y/o mantenimiento. Al 31
de diciembre de 2011 y 2010, el saldo pendiente de pago era de $22,415,338 y $20,958,659,
respectivamente.

Durante el ejercicio 2007, se adquirié un buque tanque denominado FPSO (Floating Process
Storage and Outloading). La inversion en dicho buque tanque es de US$723,575. Al 31 de
diciembre de 2011 y 2010 el saldo era de $3,770,568 (US$269,511) y $3,694,635 (US$298,989),
respectivamente. De acuerdo con el contrato, los pagos futuros se estiman como sigue:

Afio US$
2012 25,267
2013 25,267
2014 25,267
2015 25,267
2016 25,267
2017 y posteriores 143.176

Total US$ 269,511
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(12) Instrumentos financieros derivados (IFD)-

PEMEX enfrenta riesgos de mercado originados por la volatilidad de los precios de
hidrocarburos, tipos de cambio y tasas de interés.

Con el objetivo de supervisar y controlar estos riesgos, PEMEX ha desarrollado un marco
normativo en materia de administracion de riesgos de mercado compuesto de politicas y
lineamientos a través de los cuales se promueve un esquema integral de administracion de
riesgos, se regula el uso de IFD y se formulan las directrices para el desarrollo de esquemas
de cobertura y estimacion de limites de riesgo.

La normatividad en materia de administracion de riesgos de PEMEX sefiala que los IFD
deben ser utilizados con fines de cobertura, aunque desde una perspectiva contable no todos
sean designados o cumplan con los requisitos para recibir el tratamiento especial de
contabilidad de coberturas. En otro caso, la contratacion de los IFD debe ser aprobada
conforme a la normatividad vigente.

PEMEX tiene como estrategia minimizar el impacto proveniente de los factores de riesgo de
mercado en sus resultados financieros, procurando promover que la estructura de sus pasivos
sea consistente con el patron esperado de los flujos operativos.

Finalmente, el Grupo PMI (nota 3 (b)) ha implementado un marco normativo en materia de
administraciéon de riesgos que incluye procedimientos e instructivos que garantizan la
aplicacion de los controles necesarios de acuerdo a las mejores practicas de la industria,
incluyendo la generacion de un reporte periddico sobre la cartera en riesgo a los tomadores
de decisiones y al Grupo Directivo. Asimismo, el Grupo PMI cuenta con un subcomité de
administracion de riesgos que supervisa las operaciones con IFD.

(i) Riesgo de contraparte o de crédito, asociado a la contratacién de instrumentos
financieros derivados-

Cuando el valor razonable de los IFD a cierta fecha es favorable para PEMEX, la
empresa enfrenta el riesgo de que las contrapartes incumplan sus obligaciones. Para
disminuir este riesgo, PEMEX monitorea la calidad crediticia de sus contrapartes y
estima a su vez la exposicion por riesgo de crédito en los IFD. Asimismo, PEMEX
realiza operaciones primordialmente con instituciones financieras e intermediarios de
hidrocarburos con una calificacion crediticia apropiada, la cual es emitida y revisada
periddicamente por agencias calificadoras de riesgo y mantiene un portafolio
diversificado de contrapartes.
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En 2009, Petréleos Mexicanos contratd diversos swaps de moneda de largo plazo,
utilizando como mitigadores de riesgo clausulas de reajuste, mediante las cuales
Petroleos Mexicanos limitd su exposicion crediticia a un umbral especifico. Estas
clausulas de reajuste se activaron en swaps contratados para cubrir la exposicion al
riesgo cambiario en euros y libras esterlinas, siete de los cuales se activaron en 2010 y
cuatro en 2011. Esto result6 en el prepago del valor justo de los mismos y su reinicio a
las condiciones de mercado vigentes, lo que limit6 la exposicion al riesgo de crédito de
Petroleos Mexicanos y sus contrapartes.

Por otra parte, con los cambios en los Lineamientos de Crédito para operaciones con
IFD que realiz6 el Organismo Subsidiario PGPB, este Organismo redujo
significativamente el riesgo de crédito con los clientes a los que les ofrece IFD para
mitigar su respectivo riesgo derivado de la volatilidad en el precio del gas natural (ver
inciso (iv) de esta nota).

Los clientes de PGPB deben contar con un contrato de suministro de gas natural
vigente y suscribir un contrato maestro de coberturas, para contratar IFD con el
Organismo Subsidiario. A partir del 2 de octubre del 2009 todas las operaciones con
IFD deben ser garantizadas mediante la presentacion de garantias iniciales (depdsito en
efectivo o carta de crédito) y en su caso, deposito de garantias colaterales. De acuerdo
con los Lineamientos de Crédito para Operaciones de Cobertura de Pemex Gas y
Petroquimica Basica, en caso de presentarse un evento de incumplimiento de pago en
las operaciones de IFD por parte de algin cliente, éstas son liquidadas inmediatamente,
se ejercen las garantias y en caso de ser insuficientes para hacer frente al adeudo, se
suspende el suministro de gas natural hasta que sea pagado el adeudo restante. Existen
operaciones abiertas al 31 de diciembre de 2011, celebradas antes del 2 de octubre del
2009, en las cuales existe la posibilidad de que el cliente tuviera una condicion
crediticia exenta de presentar garantias. El Consejo de Administracion de PGPB es
quien autoriza la normatividad en materia crediticia del Organismo.

En 2011 la cartera vencida de las ventas de gas natural de los sectores industrial y
distribuidor representd menos del 1.00% de las ventas totales del Organismo.

Al 31 de diciembre de 2011 PGPB mantiene operaciones abiertas de IFD con 61
clientes, de los cuales 55 son clientes industriales (90%), 5 son distribuidores (9%) y
uno es mixto (1%). Con los clientes industriales se tiene el 57% del volumen total
(MMBtus) de IFD, con los distribuidores el 42% y con el cliente mixto el 1%.
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Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 no existe saldo a favor de PGPB por colaterales
enviados a MGI Supply, Ltd., la filial de PGPB. Esto se debe a dos efectos: 1) el precio
del gas natural tuvo un repunte durante 2010 que disminuy6 el valor razonable negativo
que se tenia con las contrapartes, regresandolo a los limites establecidos en las lineas de
crédito; i1) conforme los IFD fueron venciendo mes a mes, los clientes nacionales
fueron pagando los resultados correspondientes a PGPB, quien a su vez utilizd estos
recursos para solventar sus compromisos con las contrapartes internacionales.

Riesgo por tasas de interés-

PEMEX monitorea constantemente el riesgo por la volatilidad de las distintas tasas de
interés de referencia, sobre las cuales se encuentra contratado el portafolio de deuda
reconocida en Estado de Situacién Financiera. Con el objetivo de establecer un
porcentaje de tasa fija apropiado, el cual disminuya esta exposicion a la variabilidad en
flujos atribuible a movimientos adversos por este factor de riesgo, PEMEX contrata
swaps de tasa de interés asociados a sus instrumentos de deuda emitidos a tasa variable
en donde paga una tasa de interés fija y recibe una tasa de interés flotante. Los swaps
sobre deuda denominada en dolares americanos tienen como subyacente la tasa Libor.

Riesgo de tipo de cambio-

La moneda funcional de PEMEX es el peso mexicano. La mayor parte de la deuda y de
los ingresos de PEMEX estd denominada en doélares americanos y pesos mexicanos. El
endeudamiento de PEMEX en monedas distintas a las mencionadas anteriormente,
genera exposicion por tipo de cambio que puede incrementar los costos de
financiamiento. Por lo anterior PEMEX contrata regularmente IFD para mitigar la
exposicion originada por la volatilidad en los tipos de cambio de monedas diferentes al
dolar americano y al peso mexicano, como swaps de divisa y forwards de tipo de
cambio. Los pares cambiarios que subyacen a estos IFD son la unidad de inversion
UDI contra el peso mexicano, y, el euro (EUR), yen japonés (JPY), libra esterlina
(GBP) y franco suizo (CHF) contra el dolar americano (US).

Riesgo por precio de hidrocarburos-
El régimen fiscal de la entidad transfiere parte del riesgo del precio del crudo al

Gobierno Federal. Dado lo anterior, PEMEX no efectué coberturas estratégicas de
largo plazo sobre el precio del crudo entre 2007 y 2011.
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PEMEX evalua periddicamente su exposicion a los precios internacionales de
hidrocarburos y utiliza IFD como mecanismo de mitigacion al identificar fuentes
potenciales de riesgo. PEMEX no realizd coberturas sobre los precios de los
hidrocarburos durante los afios 2007 a 2011.

Por otro lado, PGPB ofrece, ademas del suministro de Gas Natural (GN), fungir como
contraparte de IFD sobre GN a sus clientes nacionales, a fin de asistirlos a mitigar el
riesgo de la volatilidad en el precio del GN. Para llevar a cabo este servicio, PGPB
contrata a través de su filial MGI Supply, Ltd., IFD con la posiciéon opuesta para mitigar
el riesgo de mercado de los IFD ofrecidos a sus clientes. Finalmente MGI Supply, Ltd.
contrata estos IFD con contrapartes financieras internacionales para transferir el riesgo
del precio. A través del esquema anterior PGPB compensa y restaura su perfil natural
de riesgo.

Desde el afio 2003 PGPB ha estado sujeto a comercializar el Gas Licuado de Petrdleo
(GLP) bajo un esquema de precios impuesto por el Gobierno Federal. Este esquema fija
el precio de venta del GLP a través del territorio nacional generando una exposicion por
las areas geograficas donde se vende GLP importado. Durante 2009 PGPB mitig6 el
riesgo de mercado generado por la exposicion anterior por medio de una estrategia de
cobertura a través de IFD del tipo swap sobre el subyacente propano, el principal
componente del GLP. Durante 2010 y 2011 PGPB no realizé coberturas con IFD sobre
el subyacente propano.

PMI Trading lleva a cabo regularmente operaciones con IFD para mitigar el riesgo
generado por las condiciones de compra y venta de productos refinados y gases
liquidos, reduciendo asi la volatilidad de sus resultados. Las politicas de PMI Trading
establecen un limite maximo de capital en riesgo, el cual es contrastado de manera
diaria con el valor en riesgo de su portafolio, a efecto de ejecutar mecanismos de
mitigacion de riesgo cuando sea necesario.

Riesgo en el portafolio de titulos accionarios de terceros-

Desde 2008, PEMEX conserva una posicion sintética larga (tenencia) sobre 58,679,799
acciones de Repsol con el objetivo de mantener los derechos corporativos sobre esta
cantidad de titulos. Lo anterior se lleva a cabo a través de cuatro estructuras de IFD.
Estas estructuras consisten en swaps de activos de retorno total, con intercambios
periddicos de flujos, en donde PEMEX recibe el rendimiento total de estos titulos
accionarios denominados respecto a un precio de ejercicio en US, los dividendos y los
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derechos corporativos, y paga a las contrapartes financieras de estos IFD, las
minusvalias que experimenten dichos titulos respecto al precio de ejercicio y una tasa
de interés variable. Los IFD descritos tienen vencimientos entre marzo y octubre de
2012.

Adicionalmente, durante 2011, PEMEX adquirié a través de su filial PMI HBV,
57,204,240 acciones de Repsol. Para proteger esta inversion, PMI HBV contraté una
estructura de opciones consistente en opciones tipo put largas, opciones tipo call cortas
y opciones tipo call largas con vencimientos en 2012, 2013 y 2014.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el valor de mercado de la accion de Repsol es de
US$30.51 y US$27.94.

Valor razonable de los IFD-

PEMEX monitorea periddicamente el valor razonable de los IFD contratados. El valor
razonable es un indicativo o estimacion del precio al que una parte asumiria los
derechos y las obligaciones de la otra y se calcula para cada IFD a través de modelos
utilizados por el mercado financiero internacional con insumos de mercado obtenidos
de los principales sistemas de informacion y proveedores de precios.

El portafolio de IFD de PEMEX esta compuesto principalmente de swaps cuyo precio
puede ser estimado por medio del descuento de flujos ocupando el factor apropiado y
no contiene instrumentos exdticos que requieran métodos numéricos para su valuacion.

Las opciones contenidas en el portafolio de IFD de PEMEX son del tipo europeo, con
puts y/o calls ordinarios, y fueron valuadas internamente con el enfoque clasico del
modelo denominado Black-Scholes o con ciertas variaciones sobre éste, las cuales se
encuentran plenamente documentadas en la literatura especializada.

Los insumos utilizados en la valuacion del portafolio de IFD de PEMEX proceden de
proveedores de precios ampliamente reconocidos y no requieren transformaciones o
ajustes especiales.

Derivados implicitos por el componente de moneda no funcional-

Al 31 de diciembre de 2011 y de 2010, PEMEX reconoce, de conformidad con el
Boletin C-10, “Instrumentos financieros derivados y operaciones de cobertura”,
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(“Boletin C-10"), la potencial existencia de derivados implicitos, incluidos en el
clausulado o en combinacion con distintos contratos anfitriones, pudiendo éstos ser, ya
sea instrumentos financieros del tipo estructurados (instrumentos de deuda o capital
que conllevan derivados inmersos) ya reconocidos en el Estado de Situacion
Financiera, asi como contratos diversos, entre otros de adquisiciones, de obra y
compromisos asociados al componente moneda dentro de contratos de seguros,
celebrados por PEMEX, los cuales, a la fecha de estos Estados Financieros
consolidados, ain no han sido reconocidos en el Estado de Situacion Financiera, que
son pactados en una o mas monedas extranjeras distintas a la moneda funcional de
PEMEX y/o de la contraparte y que, de acuerdo a las clausulas de los mismos, no
presentan todos los términos para que el componente en moneda extranjera pueda
generar un derivado implicito en términos de lo establecido en el Boletin C-10.

(viii) Tratamiento contable-

PEMEX utiliza los IFD con el proposito de cubrir los riesgos financieros asociados a
sus operaciones, compromisos en firme, transacciones pronosticadas y a sus activos o
pasivos reconocidos en Estado de Situacion Financiera. Sin embargo, algunos de estos
IFD no cumplen con los requerimientos estrictos de la norma contable, introducida a
través del Boletin C-10, para ser designados formalmente como instrumentos con fines
de cobertura bajo alguno de los modelos de contabilidad de cobertura permisibles, por
lo cual se contabilizan, para propositos de reconocimiento, presentacion y revelacion,
como operaciones con fines de negociacion, -aunque econdmicamente los flujos de
efectivo generados por estos instrumentos se compensaran, eminentemente en el
tiempo, con los flujos a generar por los activos o a liquidar por los pasivos a los cuales
se encuentran asociados- y por ende, todo el cambio en el valor razonable de estos
instrumentos afecta directamente el RIF dentro de los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el valor razonable neto de los IFD asciende a
$6,123,733 y $8,860,754, respectivamente. Al 31 de diciembre de 2011, PEMEX no
tiene IFD designados de cobertura de flujo de efectivo. Al 31 de diciembre de 2010, el
importe incluye a los IFD designados de cobertura de flujo de efectivo y cuyo valor

razonable se reconoci6 en el patrimonio dentro de la cuenta de pérdida integral por un
monto de $232,378.

La siguiente tabla muestra el valor razonable y el volumen de los IFD del tipo bursatil y
OTC (over the counter), vigentes al 31 de diciembre de 2011 y 2010 que fueron
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designados y calificaron para ser tratados contablemente como cobertura de flujo de
efectivo (todas las cantidades en miles de pesos):

2011 2010
Volumen vValor Volumen Valor
IFD Mercado (millones de Razonable (millones de Razonable
barriles) barriles)
Futuros de L.
Petroliferos Bursatil - - 493 $(102,493)
Swaps de -
Petroliferos Bursatil - - 0.32 (4,096)
Swaps de
Petroliferos OTC - - 0.55 (9,522)
Total - $(116,111)

Los IFD designados y que calificaron como coberturas de flujo de efectivo, presentaron
las mismas caracteristicas criticas que las posiciones primarias que se encontraban
cubriendo, por lo cual se consideraron totalmente eficientes.

Por lo anterior, en el ejercicio 2011 y 2010, no existe una afectacion a los resultados
proveniente de ineficacias o exclusion en las relaciones de cobertura designadas,
reconociéndose todo el cambio en el valor razonable del derivado (neto de intereses), en
la utilidad integral dentro del patrimonio, reclasificindose a resultados conforme los
efectos de la posicion primaria cubierta afectaron, y en la misma seccion del Estado de
Resultados Consolidados en donde se localizan sus efectos.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, se reclasifico de la pérdida integral al gasto por
intereses en el RIF, una pérdida neta de $22,987 y $62,375, respectivamente,
correspondiente a los IFD designados de cobertura de flujo de efectivo. Al 31 de
diciembre de 2011, no se reclasifico) importe alguno de la pérdida integral al gasto por
intereses en el RIF.

La siguiente tabla muestra el valor razonable y el monto nocional de los IFD del tipo
OTC (over the counter), vigentes al 31 de diciembre de 2011 y 2010, considerados por
las razones antes expuestas, como operaciones con fines de negociacion (todas las
cantidades en miles de pesos, hoja siguiente):
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2011 2010
IED Posicion Valor Valor Valor Valor
Nocional Razonable Nocional Razonable
PEMEX paga variable en
Swaps de | USS y recibe rendimiento | ¢, 093 157 | 1520056 | $18,627271 | $1,720,744
activos total sobre acciones de
Repsol.
Swaps de PEMEX paga fijoen $ y
tasade | recibe flotante en $ TIIE 28d 1,200,000 (42,527) 2,400,000 (136,220)
interés + spread.
Swaps de PEMEX paga fijoen $ y
tasa de recibe flotante en $ PIP IRS 7,500,000 (717,500) 7,500,000 (1,075,533)
interés 182d.
Swapsde | PEMEXpagafijoen$y | 4 5 535 76,779 13,464,756 | 867,691
divisas recibe nocional en UDI.
Swans de PEMEX paga flotante en $
7ap TIIE 28d + spread y recibe 6,540,220 622,165 3,540,220 262,226
divisas .
fijo en UDL
Swapsde | PEMEX pagafijoenUSSy | 05955 | 3833137 | 9024917 | 3.300.899
divisas recibe fijo en ¥.
PEMEX paga flotante en
Swaps de | USS$ Libor M+ spready |, ;g0 ¢, 1106550 |  4.942.840 1,529,826
divisas recibe flotante en ¥ Libor
3M + spread.
PEMEX paga flotante en
Swapsde | USS Libor M+ spready |1y 479 g0 | 1434734 | 7474641 | 2,889.451
divisas recibe flotante en ¥ Libor
6M + spread.
Swapsde | PEMEX paga fijoen USSy | o1 047004 | (2713982) | 57.553.996 | (369.052)
divisas recibe fijo en €.
Swapsde | PEMEX paga fijoen USSy | 549707 | (9g4189) | 84345833 (926,728)
divisas recibe fijo en £.
Swaps de PEMEX paga flotante en
di P US$ Libor 6M + spread y 8,303,764 689,593 7,131,134 (8,070)
ivisas . 4
recibe fijo en £.
Swaps de | PEMEX paga fijoen USS y | ¢ (0, 755 802,898 5,913,180 669,806
divisas recibe fijo en F.
A la siguiente hoja $169,046,773 | $5,627,714 | $146,007,788 | $8,725,040
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2011 2010
IED Posicion Valor Valor Valor Valor
Nocional Razonable Nocional Razonable
De la siguiente hoja $169,046,773 | $5,627,714 | $146,007,788 | $8,725,040
Swaps PEMEX
de Gas Natural Recibe fijo (3,892,635) 1,239,676 (5,847,889) 2,656,871
Swaps PEMEX
de Gas Natural Recibe variable 3,871,097 (1,218,890) 5,752,408 (2,563,670)
Opciones de PEMEX
Gas Natural Compra Put ) ) OL155 38,935
Opciones de PEMEX
Gas Natural Vende Put ) i OL,155) (38,943)
Opciones de PEMEX
Gas Natural Compra Call 1,016,230 12,543 987,111 26,925
Opciones de PEMEX
Gas Natural Vende Call (1,016,670) (12,543) (987,102) (26,915)
Opciones
Digitales de Gas PEMEX - - 99,198 13,520
Compra Put
Natural
Opciones
. PEMEX
Digitales de Gas Vende Put - - (99,198) (13,525)
Natural
Opciones
Digitales de Gas C(fnl?\ff?all - - 146,033 1
Natural P
Opciones
.. PEMEX
Digitales de Gas Vende Call - - (146,033) (D
Natural
PEMEX paga fijo
Swaps de tasa en US$ y recibe
de interés flotante en US$ 521,073 (51,030) ) i
Libor 1M.
. PEMEX paga fijo
Forwarddetipo | = "roe ecibe | 14,513,974 | (279.474) . ;
de cambio .
fijo en €.
Opciones sobre PEMEX compra
peion put, vende cally | 24,655,927 125,002 - -
acciones
compra call
SUBTOTAL (1) | $208,715,769 | $5,442,998 | $145912,316 | $8,818,238
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2011 2010
Volumen valor Volumen Valor
IFD Mercado (millones de (millones de
; Razonable ; Razonable
barriles) barriles)
Futuros de »
Petroliferos Bursatil (3.6) $(112,900) - -
Swaps de .
Petroliferos Bursatil (3-3) (71,470) - }
Swaps de
Petroliferos OT1C (0.6) (23,470) - -
SUBTOTAL (2) (207,840) -
TOTAL() (@) | | $5,235,158 | $3.818.238

(1) Esta tabla presenta el importe total neto de los IFD de Negociacion vigentes al 31 de
diciembre de 2011 y 2010, y las sumas de los importes de las dos tablas no cruzan por
$888,575 con la informacion incluida en los estados financieros consolidados y sus
notas, debido a que el importe que se revela en los mismos incluye los IFD abiertos y los
IFD que vencieron antes de la fecha de reporte y que a la misma no se han realizado
(cobrado o pagado).

(2) Tipos de cambio $13.9904 y $12.3571 pesos por dolar, utilizados para fines de
conversion a pesos al 31 de diciembre de 2011 y 2010, respectivamente. En su caso, se
utilizé un tipo de cambio de $18.1595 pesos por euro al 31 de diciembre de 2011.

Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 2009, PEMEX reconoci6 una (pérdida) utilidad neta de
($1,371,235), ($1,236,755) y $9,963,741, respectivamente, reportada en el RIF,
correspondiente a los IFD contabilizados como operaciones con fines de negociacion.

El resultado revelado en el parrafo anterior incluye el efecto por los cambios en el valor

razonable de los IFD , el cual fue una (pérdida) utilidad de ($2,378,555), ($1,895,731) y
$8,665,798, respectivamente.
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Al 31 de diciembre de 2011, PEMEX reconocié una pérdida de $277,042, reportada en el
RIF, correspondiente al derivado implicito generado en el contrato de Compra Acelerada de
Acciones de Repsol.

(13) Beneficios a los empleados-
a)  Beneficios por pensiones, primas de antigiiedad y otros beneficios al retiro-

PEMEX tiene establecidos planes de beneficios definidos para el retiro de sus
trabajadores, a los cuales éstos no contribuyen. Los beneficios bajo dichos planes se
basan principalmente en los afios de servicio cumplidos por el trabajador y su
remuneracion a la fecha de retiro. Las obligaciones y costos correspondientes a dichos
planes, se reconocen con base en estudios actuariales elaborados por expertos
independientes. PEMEX cuenta con Fideicomisos para el fondeo de los beneficios a
los empleados, cuyos ingresos provienen de los recursos presupuestales (gasto
programable) del renglon de jubilaciones o cualquier otro que sustituya este concepto
o que se encuentre vinculado a éste y los intereses, dividendos y ganancias de capital
que se obtengan con las inversiones del propio Fideicomiso.

PEMEX tiene establecidos otros planes para cubrir otros beneficios al retiro, los cuales
se basan en estudios actuariales elaborados por peritos independientes y que incluyen
servicio médico y ayudas otorgadas en efectivo a jubilados y sus beneficiarios.

b)  Beneficios por terminacion por causas distintas de reestructuracion-

PEMEX tiene establecidos planes de beneficios definidos para cubrir las
remuneraciones que deben pagarse al término de la relacion laboral por causas
distintas de reestructuracion, cuando ésta ocurra antes de que los empleados lleguen a
su edad de jubilacion. Los beneficios bajo dichos planes se basan principalmente en
los afios de servicio cumplidos por el trabajador y su remuneracion a la fecha de retiro.
Las obligaciones y costos correspondientes a estos planes, se reconocen con base en
estudios actuariales elaborados por expertos independientes.
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c)  Flujos de efectivo-
Las aportaciones y los beneficios pagados fueron como sigue:

Beneficios por retiro

2011 2010
Aportaciones al fondo $ 28,868,231 24,760,321
Pagos con cargo al fondo 28,849,746 25,297,145

Los pagos con cargo a la reserva por concepto de servicios médicos y hospitalarios
correspondientes a los jubilados y pensionados fueron de $4,318,723 y $4,312,712 en 2011
y 2010, asi mismo, los pagos por concepto de Terminacion de la Relacion Laboral antes de
alcanzar la edad de Jubilacion fue de $425, $5,489 y $26,525 en 2011, 2010 y 2009,
respectivamente.

Los componentes del costo de los afios terminados al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 2009
se muestran a continuacion:

Beneficios .
Beneficios por
por
terminacion retiro Total
2011 2011 2011
Costo neto del periodo:
Costo laboral del servicio actual  $ 2,116,702 14,054,737 16,171,439
Costo financiero 1,996,637 64,048,700 66,045,337
Rendmnento esperado de los ) (1,249,580) (1,249,580)
activos del plan
Costo laboral del servicio pasado:
Amortizacion del pasivo de 137,405 27,456,801 27,594,206
transicion
Servicios anteriores y 42,349 4,974,676 5,017,025
modificaciones al plan
(Ganancias) / Pérdidas actuariales (13,308,465) 1,300,445 (12,008,020)
Carrera salarial - 1,260,797 1,260,797
Costo neto del periodo $ (9,015,372) 111,846,576 102,831,204
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Beneficios por Beneficios por

terminacion retiro Total
2010 2010 2010
Costo neto del periodo:
Costo laboral del servicio actual $ 1,981,137 13,935,679 15,916,816
Costo financiero 2,008,977 70,024,058 72,033,035
Rendimiento esperado de los activos (1,218.398) (1,218.398)
del plan -
Costo laboral del servicio pasado:
Amortizacion del pasivo de transicion 138,090 27,433,654 27,571,744
Servicios  ~anteriores y 42,349 4,975,016 5,017,365
modificaciones al plan
(Ganancias)/Pérdidas actuariales (12,531,089) 6,224,769 (6,306,320)
Carrera salarial - 1,260,799 1,260,799

Costo neto del periodo $

(8,360,536)

122,635,577

114,275,041

Beneficios por Beneficios por

terminacién retiro Total
2009 2009 2009

Costo neto del periodo:
Costo laboral del servicio actual $ 1,271,683 11,649,536 12,921,219
Costo financiero 1,675,982 51,404,121 53,080,103
rI){lczlrtlldlmlento esperado de los activos del ) (566.935) (566.935)
Costo laboral del servicio pasado:
Amortizacion del pasivo de transicion 134,220 27,337,019 27,471,239
Servicios anteriores y modificaciones al plan 46,365 5,074,381 5,120,746
Pérdidas / (Ganancias) actuariales 9,086,387 (2,721,667) 6,364,720
Carrera salarial - 1,260,799 1,260,799
Costo neto del periodo $ 12,214;637 93.437 254 105.651 891
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Valor de las obligaciones por beneficios:

Importe de las obligaciones por

beneficios adquiridos (OBA)

Importe de las obligaciones por

beneficios definidos (OBD)

Activos del plan a valor de mercado

Situacion del fondo

Servicios pasados por amortizar:

Pasivo de transicion

Servicios anteriores modificaciones al plan

Ganancias actuariales

Carrera salarial

Pasivo neto proyectado

Valor de las obligaciones por beneficios:

Importe de las obligaciones por beneficios

adquiridos (OBA)

$

Importe de las obligaciones por beneficios $

definidos (OBD)

Activos del plan a valor de mercado

Situacion del fondo

Servicios pasados por amortizar:

Pasivo de transicion

Servicios anteriores modificaciones al plan

Ganancias actuariales

Carrera salarial

Pasivo neto proyectado

M

Beneficios por

Beneficios por

A continuacion se detalla el valor presente de las obligaciones por los beneficios de los planes:

Terminacion Retiro Total
2011 2011 2011

$ 14,402,423 458,877,245 473,279,668

14,402,423 835,890,439 850,292,862

- (4.977.231) (4.977.231)

14,402,423 830,913,208 845,315,631

(136,628) (27,893,078) (28,029,706)

(42,347)  (44,228,077) (44,270,424)

- (40,737,704)  (40,737,704)

- (1.260,798)  (1.260.798)

$ 14,223,448 716,793,551 731.016.999

Beneficios por  Beneficios por

terminacion retiro Total
2010 2010 2010

23,612,556 528,960,315 552,572,871

23,612,556 764,939,434 788,551,990

- (4.258.340) (4.258.340)

23,612,556 760,681,094 784,293,650

(274,818) (55,068,933)  (55,343,751)

(90,636)  (49,206,499)  (49,297,135)

- (15,766,101) (15,766,101)

- (2,521,598) 2,521,598

23,247,102 638,117,963 661,365,065
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(1)  El total del pasivo neto proyectado por concepto de beneficios a los empleados varié en un
10.5% de 2011 a 2010, principalmente por:

1. El incremento normal de un afio a otro de las obligaciones por concepto de edad,
antigiiedad y prestaciones.
2. El cambio del conjunto de hipdtesis financieras como fueron: tasa de descuento (8.96%

en 2010 y 8.81% en 2011), tasa de rendimiento de los activos (8.75% en 2010 y 8.81%
en 2011), tasa de incremento en la canasta basica (8.28% en 2010 y 7.50% en 2011) y a
la tasa de inflacion del servicio médico (5.93% en 2010 y 6.36% en 2011).

3. El reconocimiento en el estado de resultados de la “Ganancia Actuarial” que se generd
en la valuacion actuarial al 31 de diciembre de 2011, correspondiente a la provision para
la eventual liquidacion del personal, antes de que alcance el beneficio de la jubilacion
(terminacion).

Por lo que se refiere a los servicios médicos, estos los proporciona directamente PEMEX, a
través de su infraestructura médica.

El efecto de incremento y de disminucién de un punto porcentual en la tasa de la tendencia
de variacion asumida respecto del costo y la obligacion de los servicios médicos se muestra
a continuacion:

Terminacion Retiro Terminacion Retiro

Efecto 2011 2011 2010 2010

Variacion Incremento de un

punto en Inflacion Médica
a) Costo Laboral del servicio $

actual 268,624 5,699,458 358,988 2,463,292
b) Costo financiero 312,273 17,788,708 371,457 14,063,586
¢) Suma 580,897 23,488,166 730,445 16,526,878

Variacion 34.04% 25.43% 12.26% 19.68%
d) Obligacion por beneficios

definidos (OBD) 3,547,618 203,432,215 4,324,601 164,017,124

Variacion 32.88% 22.76% 11.96% 21.44%
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Terminacion Retiro Terminacion Retiro
Efecto 2011 2011 2010 2010
Variacion Decremento de un
punto en Inflacion Médica
Costo Laboral del servicio
actual $ 149,047 3,225,591 246,604 1,455,987
Costo financiero 179,549 11,922.656 228.501 9.919.215
Suma 328,596 15,148,247 475,105 11,375,202
Variacion (24.18%) (19.11%) (26.99%) (13.50%)
Obligacion por beneficios
definidos (OBD) 2,041,114 136.847.816 2,729,100 117,762,688
Variacion (23.55%) (17.42%) (29.34%) (15.40%)

Los supuestos mas importantes utilizados en la determinacion del costo neto del periodo de
los planes se muestran en la siguiente hoja, mismos que en su caso, s€ encuentran
expresadas en tasas nominales.

*)

Tasa nominal de descuento utilizada para
reflejar el wvalor presente de las
obligaciones

Tasa nominal de incremento de sueldos (*)

Tasa nominal esperada de rendimiento de los
activos del plan

Vida laboral promedio remanente de los

trabajadores, en la que se amortizan

algunas partidas pendientes de amortizar

Incluye carrera salarial

Beneficios
por
terminacion
2011

8.81%
5.10%

8.81%

N/A

Beneficios

por
retiro
2011

8.81%

5.10%
8.81%

10 anos

Beneficios por
terminacion
y retiro
2010

8.96%
5.10%

8.75%

12 afos

Los activos del plan estdn en dos fideicomisos denominados Fondo Laboral Pemex
(FOLAPE) y Fideicomiso de Cobertura Laboral y de Vivienda (FICOLAVI), administrados
por BBVA BANCOMER, S. A. y cada uno tiene un Comité Técnico integrado por personal
de Petroleos Mexicanos y de la Fiduciaria.
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El promedio ponderado de los activos de los beneficios al retiro, por primas de antigiiedad,

pensiones y otros beneficios, es como sigue:

Tipo de inversion

Valores Gubernamentales(1)
Valores de renta fija

Total

(1)  Incluye reportos donde el FOLAPE otorga efectivo y recibe valores gubernamentales.

(14) Pérdida integral-

Beneficios por

retiro

La pérdida integral, que se presenta en los estados financieros consolidados de variaciones al
patrimonio, presenta el resultado de la actividad total de PEMEX durante el afo, y se integra
por las partidas que se muestra en la siguiente hoja, las cuales, de conformidad con las NIF
aplicables, se llevan directamente al patrimonio, excepto por la pérdida neta.

2011

2010

2009

Pérdida neta del ejercicio previamente
informada $

Instrumentos financieros primarios
Instrumentos financieros derivados
Efecto acumulado por conversion

(91,483,321)

(47,462,608)

(94,662,018)

3,872,160 - -
232,378 (390,909) 2,532,882
4,761,765 (1,532,399) (2,183,412)

Pérdida integral del ejercicio

(82,617,018)

(49,385,916)

(94,312,548)

Efecto retroactivo por la adopcion NIF C-4
“Inventarios” (nota 3 (ab)-(i))

935,371

292,172

Pérdida integral del ejercicio reformulada

(82,617,018)

(48,450,545)

(94,020,376)
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(15) Patrimonio-
Certificados de Aportacion “A” — patrimonio permanente-

En 1990 el Consejo de Administracion de Petroleos Mexicanos autorizo la capitalizacion de
la deuda reestructurada que PEMEX debia al Gobierno Federal por un monto a valor nominal
de $22,334,195. En 1997, el Consejo de Administracion de Petréleos Mexicanos y el
Gobierno Federal acordaron una reduccion al patrimonio de los Certificados de Aportacion
“A” mediante un pago en efectivo al Gobierno Federal por $12,118,050. Al 31 de diciembre
del 2011 el patrimonio correspondiente a los Certificados de Aportacion “A” tenia un valor
nominal de $10,222,463 ($10,216,145 mas efectos de actualizacion por $6,318).

El convenio de capitalizacion entre PEMEX y el Gobierno Federal estipula que los
Certificados de Aportacion “A” constituyen el capital permanente. Después del movimiento
anterior, el patrimonio permanente de PEMEX se integra como sigue:

Importe

Certificados de Aportacion “A” $ 10,222,463
Incremento por actualizacién 86,735,530

Certificados de Aportacion “A” $ 96,957,993
Aportaciones del Gobierno Federal a Petroleos Mexicanos-

Durante 2009 con motivo de los diversos cambios al régimen fiscal de Petroleos Mexicanos,
la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico solicito la devolucion de $40,104 como reintegro
de los recursos recibidos en 2008, correspondientes al articulo 19, fraccion V inciso ¢ de la
Ley de Presupuesto y Responsabilidad Hacendaria, asi mismo se recibieron como
complemento de ingresos excedentes del referido articulo correspondientes al ejercicio de
2008 la cantidad de $12,600, autorizado por dicha dependencia para su aplicacion en
programas y proyectos de inversion en infraestructura de Petroleos Mexicanos,
adicionalmente, se capitalizaron $494,714, correspondientes a los rendimientos generados al
cierre de 2009 por los recursos recibidos del Gobierno Federal para el Aprovechamiento de
Obras de Infraestructura, lo que origina un incremento de $467,210.
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Durante 2010 se capitalizaron $122, correspondientes a los rendimientos (netos) generados,
por los recursos recibidos del Gobierno Federal para el Aprovechamiento en Obras de
Infraestructura provenientes de ingresos excedentes conforme al articulo 19. fraccion. IV,
incisos b) y ¢) de la Ley Federal de Presupuestos y Responsabilidad Hacendaria. Durante
2011, PEMEX no tuvo recursos por parte del Gobierno Federal.

Reserva Legal-

Representa la reserva legal reconocida por algunas Companias Subsidiarias de PEMEX.
Durante los ultimos tres afios no se han reconocido incrementos a la reserva.

Superavit por Donacion-

Durante 2009, PEMEX reconocié $119,884 como altas por regularizacion de terrenos y
edificios. En relacion con el proyecto de construccion de la nueva Refineria en Tula, en el
Estado de Hidalgo, en 2010 PEMEX recibié en donacion por parte del Gobierno de dicho
Estado, un terreno, cuyo valor de avaltio es de $980,187, avalado a través de escritura publica
de Notario Publico No. 5 del municipio de Tepeji del Rio de Ocampo, Hidalgo.
Adicionalmente, durante 2010, PEMEX reconocié $1,462,210 correspondientes a la
regularizacion de inmuebles que se esta llevando a cabo, principalmente, por la actualizacion
de los valores de 64 terrenos y 97 edificaciones a su valor catastral conforme a lo establecido
en el Articulo 27 de la Ley General de Contabilidad Gubernamental. Durante 2011, PEMEX
no ha reconocido incremento en el superavit por donacion.

Pérdidas Acumuladas-

Cabe senalar que PEMEX ha incurrido en resultados negativos en los ultimos afos. Sin
embargo, la Ley de Concursos Mercantiles establece que los organismos descentralizados no
seran declarados en concurso mercantil. Por otra parte, los contratos de crédito vigentes no
incluyen causales de incumplimiento como consecuencia del patrimonio negativo.
Asimismo, los contratos de crédito vigentes no incluyen acuerdos financieros o causas de
suspension de pagos que podrian originarse como resultado del patrimonio negativo. El
Gobierno Federal ha concentrado sus esfuerzos en consolidar la estrategia institucional de
PEMEX y una de las acciones mas importantes fue la aprobacion de las modificaciones a su
marco legal en noviembre de 2008, la cual permitira darle una mayor autonomia en la toma
de decisiones y viabilidad en su operacion.
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(16) Compromisos.

(@)

(b)

PEMEX a través de PEP mantiene con PMI CIM, los convenios y contratos siguientes:

Un contrato por tiempo indefinido de venta de petréleo crudo destinado para su venta
en el mercado internacional; mediante este contrato, PEMEX se obliga a vender a PMI
CIM los volumenes de petroleo crudo para cumplir con las obligaciones contractuales
de sus clientes. Los precios de venta relativos se fijan conforme a los que rigen en el
mercado internacional al momento de la venta. Los compromisos de venta de
hidrocarburos de PMI CIM con sus clientes son respaldados por PEMEX.

PMI CIM tiene celebrados diversos contratos para la venta de petroleo crudo en el
mercado internacional con empresas del extranjero. Los términos y condiciones de los
contratos son especificos para cada cliente y su duracion pude ser indefinida (contratos
evergreen) existiendo en algunos casos plazos minimos obligatorios (contratos largo
plazo).

Por otra parte, se tiene un contrato de suministro de nitrogeno para el programa de
mantenimiento de presion del campo Cantarell, durante 2007 se incorpord un contrato
adicional para suministrar nitrogeno al campo Ku Maloob Zaap, con lo cual el
compromiso con este proveedor vence en el afio 2027. Al 31 de diciembre de 2011 y
2010, el valor estimado del nitr6geno a suministrar durante la vigencia de los contratos
asciende aproximadamente a la cantidad de $14,190,684 y $14,180,472,
respectivamente. En caso de rescision del contrato, dependiendo de las circunstancias,
PEP tiene el derecho o la obligacion de adquirir del proveedor la planta de nitrégeno en
los términos que se establecen en dicho contrato.

Los pagos futuros estimados de los ejercicios siguientes seran:

Afio
2012 $ 2,017,937
2013 1,486,863
2014 1,512,854
2015 1,535,050
2016 899,951
Mas de 5 afios 6,738,029
Total $ 14,190,684
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Durante 2008 inicid operaciones un contrato de suministro de nitrogeno para el
mantenimiento de presion al campo Jujo Tecominoacédn en la Region Sur. El contrato

vence en el afio 2017.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el valor estimado del contrato durante la vigencia
asciende a la cantidad de $1,179,745 y $1,465,993, respectivamente.

En caso de terminacién anticipada del contrato, PEMEX quedard obligado tinicamente
a pagar los servicios recibidos y los gastos no recuperables que apliquen, en los
términos que se establecen en el contrato.

Los pagos futuros estimados de los ejercicios siguientes son los que se muestran a
continuacion:

Afo
2012 $ 571,780
2013 122,218
2014 122,218
2015 122,218
2016 122,355
Mas de 5 anos 118,956
Total $ 1,179,745

Al 31 de diciembre de 2011, PEMEX ha celebrado COPF, en los cuales el contratista, a
su propio costo, deberd administrar y mantener la ejecucion de las obras, objeto de los
COPF, las que estaran agrupadas en las categorias de desarrollo, infraestructura y/o
mantenimiento. A partir del lo. de enero de 2009 los COPF dejaron de considerarse
PIDIREGAS.

El valor estimado de los COPF al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es como se muestra
en la siguiente hoja.
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2011 2010
Fecha de contratacion Blogue Us$ US$
9 de febrero de 2004 Olmos 299,072 301,818
21 de noviembre de 2003 Cuervito 78,297 118,022
28 de noviembre de 2003 Mision 787,156 977,678
14 de noviembre de 2003 Reynosa-Monterrey 1,995,904 2,050,000
8 de diciembre de 2003 Fronterizo 104,645 141,997
23 de marzo de 2005 Pirineo 382,378 452,399
3 de abril de 2007 Nejo 324,302 696,653
20 de abril de 2007 Monclova 157,371 241,221
12 de mayo de 2008 Burgos VII 418.062 765.576

Total 4,547,187 5,745,364

En 2011, Pemex-Exploraciéon y Produccion celebrod tres contratos integrales de
exploracion y produccion para el desarrollo de campos maduros en los Magallanes,
Santuario y Carrizo, localizados en la region del sur de México. Cada contrato tiene un
plazo de hasta 25 afios. Los pagos a los contratistas de conformidad con contratos
integrales de exploracion y produccion, se haran sobre una base por barril entregado
mas los costos deducibles de recuperacion, siempre que los pagos al contratista no
superen los flujos de efectivo de PEMEX sobre el campo sujeto del contrato al que
corresponda. Durante 2011, PEMEX no realizé pagos de conformidad con los contratos
de exploracion y produccion.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, PEMEX tenia contratos celebrados con diversos
contratistas por un importe estimado de $370,075,531 y $421,101,319 respectivamente,
para el desarrollo de diversas obras.

(17) Contingencias-

En el curso normal de sus operaciones, PEMEX estd involucrado en diversas demandas
legales por diferentes razones. PEMEX califica la importancia de cada caso y evalua el
posible resultado, creando una reserva por obligaciones contingentes cuando se espera un
resultado desfavorable que pueda ser cuantificable. PEMEX no ha registrado reservas
relacionadas con juicios pendientes debido a que no se anticipa alguna resolucion contraria
de importancia, excepto por la que se menciona especificamente en esta nota.

(Continua)



(a)

(b)

62

PETROLEOS MEXICANOS, ORGANISMOS SUBSIDIARIOS
Y COMPANIAS SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(Miles de pesos)

PEMEX esta sujeto al cumplimiento de la Ley General del Equilibrio Ecoldgico y la
Proteccion al Ambiente, por lo que se estan realizando auditorias ambientales a algunas
de sus instalaciones. Derivado de los resultados obtenidos en las auditorias terminadas,
se han suscrito convenios con la Procuraduria Federal de Protecciéon al Ambiente
(PROFEPA), para elaborar y cumplir con los diversos planes de accion, y corregir las
irregularidades detectadas que consideran trabajos para remediar los dafios ambientales
causados, inversion en equipos, mantenimiento, mano de obra y materiales.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la provision para gastos a incurrir para corregir
este tipo de irregularidades, asciende a $5,527,919 y $5,297,933, respectivamente, y se
incluyen en las reservas a largo plazo, en el estado de situacion financiera.

PEMEX enfrenta diversos juicios civiles, fiscales, penales, agrarios, administrativos,
ambientales, laborales, mercantiles y de arbitraje cuya resolucion final se desconoce a
la fecha de estos estados financieros. Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, se tiene
registrada una provision para cubrir dicho pasivo contingente por $8,421,697 y
$8,430,795, respectivamente. A continuacion se presenta el estado que guardan los
principales procesos judiciales, administrativos y arbitrales al 13 de febrero de 2012:

I.  En septiembre de 2001, CONPROCA, S.A. de C.V. (“CONPROCA”), consorcio
que prestd sus servicios para la construccion de diversas obras con motivo de la
reconfiguracion de la Refineria de Cadereyta, present6 una demanda ante la Corte
Internacional de Arbitraje (Juicio Arbitral No. 11760/KGA), en contra de Petroleos
Mexicanos y PR. Como resultado del laudo parcial sobre responsabilidad, emitido
el 17 de diciembre de 2008, el Tribunal Arbitral se pronunci6 sobre la procedencia
genérica de los reclamos; es decir, no se determinan cantidades. Las prestaciones
que reclama CONPROCA ascienden a US$424,890, por su parte Petroleos
Mexicanos y PR las cuantificaron en US$116,025. EIl 11 de enero de 2012, la
Camara de Comercio Internacional en México notificd el laudo final, resolviendo
que Petroleos Mexicanos y PR deben pagar a CONPROCA la cantidad de
USS$311,178 y CONPROCA debe pagar a Petroleos Mexicanos y PR la cantidad
de US$29,056. Compensado los montos, resulta una cantidad favorable a
CONPROCA por un monto de US$282,121 mas gastos financieros e impuestos. A
la fecha de este reporte, Petroleos Mexicanos y PR evaluan las acciones legales a
seguir en relacion con esta resolucion.
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En diciembre de 2003, Union de Sistemas Industriales, S.A. de C.V. (“USISA”)
demand6 a PR la nulidad de un contrato de obra a precios unitarios y tiempo
determinado, cuyo objeto fue la modernizacion del sistema de proteccion catodica
en algunos ductos de PR; asi como el pago de dafios y perjuicios, demandando la
cantidad de $393,000 ante el Juzgado Tercero de Distrito en materia Civil en el
Distrito Federal (expediente No. 202/2003). Se dict6 sentencia definitiva en la que
se conden6 parcialmente a PR al pago de diversas prestaciones. Con fecha 13 de
julio de 2010 se emitid la sentencia en cumplimiento de la ejecutoria de amparo
presentado por USISA ante el Segundo Tribunal Unitario en materias Civil y
Administrativa del Primer Circuito en el Distrito Federal, por la cual se condena a
PR a pagar $83,301 mas los gastos financieros. El 22 de marzo de 2011 PR cubri6
la suerte principal. La parte actora presentd su incidente de liquidacion de gastos
financieros, mismo que fue contestado, abriéndose el incidente a periodo
probatorio y PR designo a su perito. A la fecha de este reporte se esta en espera de
la aclaracion correspondiente.

En diciembre de 2004, Corporaciéon Mexicana de Mantenimiento Integral, S. de
R.L. de C.V. (“COMMISA”) demand6é a PEP ante la Corte Internacional de
Arbitraje de la Camara de Comercio Internacional (arbitraje 13613/CCO/JRF) por
presuntos incumplimientos derivados de un contrato de obra de dos plataformas en
Cantarell (Proyecto IPC-01). La Corte Internacional notificé el laudo el 13 de
enero de 2010, mismo que fue emitido el 16 de diciembre de 2009, en el que se
condena a PEP a pagar a COMMISA las siguientes cantidades: US$293,645 y
$34,459 mas intereses. Asimismo, se conden6 a COMMISA a pagar a PEP Ia
cantidad de US$5,919 mas intereses. El 11 de enero de 2010 se notifico a PEP,
que la demandante habia solicitado la confirmacion y reconocimiento del laudo
dictado ante la United States District Court for the Southern District of New York
(Corte de Distrito de los Estados Unidos para el Distrito Sur en Nueva York),
reclamando el pago de las sumas del laudo antes mencionadas, mas intereses, junto
con las costas generadas con el procedimiento de confirmacion y cualquier otra
prestacion que el juez considere justa y apropiada. El 2 de noviembre de 2010 se
emitié la sentencia condenandose a pagar a PEP la cantidad de US$355,564 mas
intereses, ya deducidas las cantidades a su favor derivadas del laudo. EIl 15 de
noviembre del 2010, PEP apelo la sentencia y solicitdé que se aplazara la ejecucion
de la sentencia mientras se resolvia la apelacion, la cual fue concedida con la
condicién de que PEP depositara la cantidad de US$395,009 en la cuenta de la
Corte de Distrito, equivalente al 111% del importe de la sentencia dictada, para
garantizar su cumplimiento, lo cual fue hecho el 30 de diciembre de 2010. Con
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esta accion PEP elimind el riesgo de cualquier embargo en su contra en los Estados
Unidos. La apelacion ya quedé debidamente integrada con los escritos de las
partes. Adicionalmente, PEP demando6 la nulidad del laudo arbitral ante el Juzgado
Quinto de Distrito Civil del Distrito Federal, la cual se declar6 improcedente
mediante sentencia de 24 de junio de 2010. Se promovié amparo indirecto el cual
se negd el 27 de octubre de 2010. PEP promovidé recurso de revision que se
admitid el 18 de noviembre de ese mismo afio. El 25 de agosto de 2011 se dictd
sentencia de amparo en revision concediéndose el amparo para efectos de que se
dicte nueva sentencia incidental y se declare la nulidad del laudo arbitral. En
cumplimiento a la ejecutoria de amparo, el 24 de octubre de 2011 se declaro la
nulidad del laudo de arbitraje, por parte del Juez Quinto de Distrito en Materia
Civil del Distrito Federal. Basados en la nulidad del laudo, se solicitd a la Corte de
Distrito y la Corte de Apelaciones en los Estados Unidos de América que se
declare nula la sentencia dictada el 2 de noviembre de 2010, que reconocid el laudo
y que ordendé a PEP a pagar las cantidades antes sefialadas, asi como que se
resuelva de nueva cuenta la mocion de PEP para que se rechace la peticion de
COMMISA para que sea reconocido el laudo.

El 7 de diciembre de 2011 el Gobierno Federal presentd escrito de amicus curiae
(opinion de un tercero) en apoyo de PEP, el cual fue admitido. El 2 de febrero de
2012 se celebrd audiencia ante la Corte de Apelaciones del Segundo Circuito de
Estados Unidos. El 16 de febrero de 2012, la Corte de Apelaciones declar6 nula la
sentencia de la Corte de Distrito y ordend que emita una nueva sentencia
considerando la nulidad decretada por el Juzgado en México. A la fecha de este
reporte, la nueva resolucion de la Corte de Distrito se encuentra pendiente de
emitirse.

Con fecha 16 de agosto de 2006, Minera Carbonifera Rio Escondido, S.A . de C.
V. y Minerales Monclova, S.A. de C.V. promovieron los juicios de amparo
(expedientes No. 723/2006 y 724/2006) en contra de PEP, por supuesta afectacion
a sus concesiones mineras y por la ejecucion de obras de desarrollo, infraestructura
y mantenimiento de campos de gas no asociado y la modificacion a la Ley
Reglamentaria. PEP promovi6 queja en contra del acuerdo de fecha 16 de junio de
2010, con motivo de la omision del Juzgado a pronunciarse sobre las causales de
improcedencia y solicitud de sobreseimiento derivado de la prueba documental
publica exhibida, consistente en la resolucion firme emitida por la Cuarta Sala
Regional Metropolitana del Tribunal Federal de Justicia Fiscal y Administrativa
(expediente 5605/03-17-04-6), que determiné que el gas grisi, metano o natural es
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considerado un hidrocarburo y comprendido como petroleo, por lo cual se
considera area estratégica en términos constitucionales siendo su explotacion
exclusiva de la Nacion. El citado recurso fue desechado con fecha 30 de
septiembre de 2010, reanudandose el procedimiento. La audiencia constitucional
fue diferida para el 27 de marzo de 2012. A esta fecha, la resolucion final de este
proceso se encuentra pendiente.

El 20 de agosto de 2007 fueron emplazados Petroleos Mexicanos y PR ante el
Juzgado Decimocuarto de Distrito del Décimo Circuito en Coatzacoalcos,
Veracruz, (expediente No. 12/2007) por Leoba Rueda Nava. Se demanda, entre
otras, la responsabilidad civil objetiva derivada de una afectacion en materia
ambiental a un terreno que conforma el area de desechos aceitosos (contaminacion
con hidrocarburos y otras sustancias toxicas). Se desahogaron las pruebas
documentales y el 19 de mayo de 2010 se notific6 la sentencia en la que se
condena a Petrdleos Mexicanos y PR al pago de un total de aproximadamente
$995,877 por dafos y perjuicios, mas lo que se cuantifique en ejecucion de la
sentencia, por concepto de intereses, gastos y costas del juicio. En mayo de 2010
Petroleos Mexicanos y PR asi como la actora interpusieron diversos recursos
contra dicha sentencia. El 14 de junio de 2011, el Tribunal Unitario del Décimo
Circuito revoco la condena decretada a Petréleos Mexicanos y PR, por considerar
improcedente la via ordinaria civil y condeno a la actora al pago de las costas de la
segunda instancia judicial incurridas por la tramitacion del juicio. Dicha sentencia
fue impugnada via amparo por la parte actora. Con fecha 23 de enero de 2012 el
Tribunal Colegiado en Materia Civil y del Trabajo del Décimo Circuito resolvid
negar a la actora el amparo, razén por la cual quedo firme la sentencia emitida en
segunda instancia por el Primer Tribunal Unitario, que revocd la condena a
Petréleos Mexicanos y PR, por lo que el asunto se encuentra total y
definitivamente concluido.

En febrero de 2010, el SAT dio a conocer a PEP las observaciones resultantes de la
revision a los estados financieros del ejercicio 2006, por las contribuciones
federales, el IVA y el Derecho Ordinario sobre Hidrocarburos. Mediante
resolucién del 20 de septiembre de 2010, notificada el 22 del mismo mes y afio, el
SAT determiné diversos créditos fiscales por un monto de $4,575,208 a cargo de
PEP. El 30 de noviembre de 2010, PEP promovid juicio contencioso
administrativo (expediente 28733/10-17-03-7) contra dicha resolucion ante la
Tercera Sala Regional Metropolitana del Tribunal Federal de Justicia Fiscal y
Administrativa, el cual fue admitido el 14 de febrero de 2011. Con fecha de 24 de
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agosto de 2011 se notifico la contestacion de demanda formulada por el SAT, asi
como el recurso de reclamacion promovido por la misma en contra de la admision
de prueba pericial ofrecida por PEP. El 30 de agosto de 2011, se manifestd el
recurso de reclamacion promovido por PEP y el 6 de septiembre de 2011 el perito
designado por PEP acept6 y protesto el cargo. A esta fecha, el juicio se encuentra
en etapa de desahogo de pruebas.

En febrero de 2010, el SAT dio a conocer a PR las observaciones resultantes de la
revision a los estados financieros del ejercicio 2006 por las contribuciones
federales, el IVA y el Impuesto a los Rendimientos Petroleros. Mediante
resolucion del 20 de septiembre de 2010, el SAT determind un crédito fiscal a
cargo de PR, por la supuesta omision en el entero de IVA, actualizacion, recargos y
multa, por la cantidad de $1,553,371. El 30 de noviembre de 2010, PR promovio
juicio contencioso administrativo (expediente 28733/10-17-03-7) contra dicha
resolucion ante la Tercera Sala Regional Metropolitana del Tribunal Federal de
Justicia Fiscal y Administrativa, el cual fue admitido el 14 de febrero de 2011. Con
fecha de 24 de agosto de 2011 se notificd la contestacion de demanda formulada
por el SAT, asi como el recurso de reclamacidon promovido por la misma en contra
de la admisioén de prueba pericial ofrecida por PR. El 30 de agosto de 2011, se
manifesto el recurso de reclamacion promovido por PR y el 6 de septiembre de
2011 el perito designado por PR acepto y protesto el cargo. A esta fecha, el juicio
se encuentra en etapa de desahogo de pruebas.

El 14 de abril de 2010, la sefiora Irma Ayala Tijerina de Barroso y otros
demandaron civilmente a Petroleos Mexicanos y a PGPB ante el Juzgado Séptimo
de Distrito en Reynosa, Tamaulipas, el pago de dafios y perjuicios, por la cantidad
de $1,490,873, como consecuencia de la posible contaminacion en terrenos
contiguos a las lagunas de tratamiento de aguas residuales del CPG Reynosa. El 7
de mayo de 2010, Petroleos Mexicanos y PGPB dieron contestacion a la demanda,
interponiendo, entre otras, la excepcion de incompetencia por materia y
subsidiariamente por territorio, por estimarse que el conocimiento corresponde al
Tribunal Federal de Justicia Fiscal y Administrativa. Adicionalmente se opuso
también la incompetencia por razon de territorio al haberse sometido las partes, en
el contrato de servidumbre, a la jurisdicciéon de los tribunales federales de la
Ciudad de México, mismo que fue declarado infundado. Petroleos Mexicanos y
PGPB apelaron ante el Tercer Tribunal Unitario del Décimo Noveno Circuito,
mismo que rechazd dicho recurso. Con fecha 6 de mayo de 2011, ese Tribunal
notificoé una nueva resolucion que desestima la apelacion presentada por Petrdleos
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Mexicanos y PGPB. El 26 de mayo de 2011, Petréleos Mexicanos y PGPB
promovieron un amparo contra esta resolucion, mismo que fue resuelto en el
sentido de confirmar la competencia del Juez Séptimo de Distrito en Reynosa. Una
vez que se levante la suspension del procedimiento, continuara corriendo el
periodo de ofrecimiento de pruebas. A esta fecha, la resolucion final de este
proceso se encuentra pendiente.

En febrero de 2011, EMS Energy Services de México, S. de R.L. de C.V. y Energy
Maintenance Services Group I. LLC demand6 a PEP ante el Juzgado Tercero de
Distrito de Villahermosa, Tabasco (expediente 227/2010). La parte actora reclama,
entre otras cosas, la terminacion del contrato de obra publica y el pago de dafios
por un total de US$193,712 por falta de pago por parte de PEP de acuerdo con lo
establecido en dicho contrato. El procedimiento se encuentra en desahogo de
pruebas. Mediante acuerdo de 2 de diciembre de 2011, el Segundo Tribunal
Unitario del Décimo Circuito, resuelve el toca civil 31/2011-VII, relativo a la
apelacion promovido por la actora contra el acuerdo de 29 de agosto de 2011, por
el que se le desecharon a la actora pruebas supervinientes, ordendndose la admision
de las mismas. El 23 de diciembre de 2011, PEP present6 demanda de amparo
indirecto contra la resolucion emitida. La parte actora promovid un juicio de
amparo indirecto (No. 2185/2010-II), radicado en el Juzgado Cuarto de Distrito en
el Estado de Tabasco, impugnando la constitucionalidad de la Ley de Obras
Publicas y Servicios Relacionados con las Mismas y la aplicacion de la garantia
respectiva por la rescision del contrato de obra. La audiencia constitucional se
llevo a cabo el 21 de diciembre de 2011 y a esta fecha se encuentra pendiente el
dictado de la sentencia correspondiente. Las actoras promovieron el juicio de
amparo indirecto (expediente 556/2011-II), radicado en el Juzgado Quinto de
Distrito en Materia Administrativa en el Distrito Federal, impugnando la
inconstitucionalidad de la aplicacion del articulo 62, fraccion Il de la Ley de Obras
Publicas y Servicios Relacionados con las mismas, relacionado con la aplicacion
de las garantias, con motivo de la rescision administrativa del contrato decretada
por PEP y por sentencia del 31 de octubre de 2011, se sobreseyo en el juicio.

Asimismo, las actoras promovieron el juicio contencioso administrativo
(expediente 4957/11-17-07-1), radicado en la Séptima Sala Regional Metropolitana
del Tribunal Federal de Justicia Fiscal y Administrativa, demandando la nulidad de
la resolucion contenida en el oficio PEP-SDC-1154-2010, de fecha 27 de
diciembre de 2010, que contiene la rescision del contrato y el pago de diversos
conceptos por la cantidad de US$195,225. El 4 de abril de 2011 PEP fue
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emplazado a juicio, contestando la demanda el 13 de junio del mismo afio, Por
auto de fecha 9 de mayo de 2011, notificado el 24 de agosto del mismo afio, se
tiene por desahogado el requerimiento formulado y se admite a tramite la prueba
pericial en materia econdmica y financiera y se requiere a PEP para que designe
peritos de su parte y, en su caso, se adicionen los cuestionarios correspondientes.
Por resolucion del dia 11 de mayo de 2011, notificada el 24 de agosto de 2011, se
dictd resolucion incidental que negd la medida cautelar respecto de retrotraer las
circunstancias de la ejecucion del contrato y concedid la medida respecto a la
suspension del proceso de elaboracion del finiquito, ordenando mantener las cosas
en el estado en que se encuentran. A través de auto del 4 de julio de 2011,
notificado el 24 de agosto de 2011, se tuvo por contestada la demanda. A esta
fecha, el juicio se encuentra en etapa de desahogo de pruebas.

Con fecha 5 de julio de 2011, PEP fue notificado de un juicio ordinario civil que
fue iniciado por Saboratto S.A. de C.V., ante el Juzgado Décimo Segundo de
Distrito en Materia Civil del Distrito Federal (expediente 469/2010). La parte
actora demanda, entre otras prestaciones, la responsabilidad civil, dafios y
perjuicios derivados de los contratos de prestacion de servicios de alimentacion y
hoteleria; asi como la rescision judicial y dafo moral, entre otros, cuyo monto
reclamado es de $1,451,472. El 5 de agosto de 2011, PEP presento la contestacion
de la demanda. Se opuso la excepcion de incompetencia, sin embargo, el Juez en
auto de 8 de agosto de 2011 determin6 no darle tramite. PEP interpuso recurso de
apelacion, y el Tribunal Unitario que conoci6 de la misma determiné confirmar el
auto recurrido, por lo que PEP promovi6 amparo indirecto. Mediante escrito de 14
de noviembre de 2011, la parte actora promovié diversas medidas de
aseguramiento a fin de obtener la suspension de la ejecucion de las fianzas
otorgadas. Dicha peticion fue denegada, por lo que la actora promovid recurso de
apelacion ante el Tercer Tribunal Unitario en materias Civil y Administrativa
(Toca Civil 508/2011). El dia 13 de enero de 2012 se llevo a cabo la audiencia
constitucional y se emitié sentencia que niega amparo a PEP, por lo que se
promovio recurso de revision y a la fecha de este reporte se estd a la espera de que
se radique el mismo ante el Tribunal Colegiado correspondiente.

Con fecha 8 de julio de 2011, PEP fue notificado de un juicio contencioso
administrativo que fue iniciado por La Compafiia Petrolera La Norma, S.A., ante
Tribunal Federal de Justicia Fiscal y Administrativa en Tlanepantla, Estado de
Meéxico (expediente 4334/11-11-02-6) en contra del Director General de Petroleos
Mexicanos y del Director General de PEP, sefialando como conceptos de
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impugnacion la nulidad de las negativas fictas configuradas por la falta de
contestacion a los escritos que presentd ante la Direccion General de PEP y de
Petréleos Mexicanos en febrero de 2009, a través de los cuales requiri6 el pago al
que dice tener derecho por concepto de la cancelacion de las concesiones
confirmatorias de derechos petroleros y una indemnizacioén por la cantidad de
$1,552,730. En noviembre de 2011 se contestaron las demandas y por autos de
fecha 2 de enero de 2012, se notifico la suspension del procedimiento derivado del
incidente de incompetencia, por razén de territorio, promovido por PEP y Petrdleos
Mexicanos. A esta fecha, la resolucién final de este proceso se encuentra
pendiente.

En enero de 1993, PR celebro un contrato de coinversion con Impulsora
Jalisciense, S. A. de C. V. (“Impulsora”) para establecer una sociedad denominada
Mexicana de Lubricantes, S. A. de C. V. (“MdelL”), que tiene por objeto la
formulacioén, envasado, transportacion y comercializacion de aceites y grasas
lubricantes.  Actualmente, PR es parte de diversos procesos judiciales y
administrativos en relacion con esta sociedad, los cuales se encuentran en proceso
deliberativo por parte de las autoridades competentes, que incluyen los siguientes:

* Con fecha 3 de noviembre de 1997, la Comision Federal de Competencia
(“CFC”) inici6 una investigacion sobre la conducta comercial de PR, derivada
de la existencia de una clausula de exclusividad en los convenios celebrados con
los franquiciatarios de las estaciones de servicio, mediante la cual unicamente se
les permite a los franquiciatarios vender aceites y lubricantes de la marca
PEMEX o de MdeL. Con fecha 10 de julio de 2003, la CFC dict6 resolucion
por la cual considera que se ha acreditado la practica monopolica y ordena a PR
a lo siguiente: (i) no incurrir en practica monopdlica (imposicion de cldusulas de
exclusividad venta de aceites y lubricantes en contratos de franquicia y
suministro, licencia de uso de marcas, entre otros); (ii) modificar contratos
eliminando cldusula de exclusividad en un plazo de 6 meses y (iii) la imposicioén
de una multa de 1,500 salarios minimos vigentes en el Distrito Federal por dia
transcurrido sin cumplir con esta resoluciéon, que se encuentra firme; sin
embargo, el plazo mencionado se encuentra suspendido por determinacion
judicial, con motivo de un incidente de oposicion promovido por Impulsora.
Con fecha 23 de enero de 2008, la CFC requirio a PR acreditar haber dado
cumplimiento a la resolucion de 10 de junio de 2003 (expediente 10-62-97), con
excepcion de la modificacion de los contratos de licencia de uso de marcas. El
12 de febrero de 2008, PR dio contestacion sefialando diversas irregularidades y
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manifestando la imposibilidad juridica para dar cumplimiento a lo instruido por
la CFC, derivado de la suspension definitiva otorgada a Bardahl de México S.A.
de C.V. (“Bardahl”) por un amparo (expediente 373/2006 actualmente
acumulado al expediente 1519/2005), asi como por el incidente de oposicion
promovido por Impulsora contra la ejecucion de la sentencia emitida por CFC
en julio de 2003. Con fecha 20 de octubre de 2009 PR promovié juicio de
amparo (expediente 1691/2009), concediéndose la suspensién provisional y
posteriormente la suspension definitiva de la ejecucion de la resolucion
reclamada. Por sentencia del 17 de febrero de 2011, se concedid el amparo para
el efecto de que la CFC deje sin efectos el acto reclamado y, en su caso, emita
otro en el que valore pruebas y funde y motive su determinacion. Inconforme
con dicha resolucion, la CFC promovid recurso de revision. Se resolvio
improcedente por lo que hace a Impulsora y se declararon parcialmente
fundados los argumentos expresados por MdelL. Se concedié el amparo
promovido por PR. La CFC recurrié dicha resolucion mediante recurso de
revision, el cual se radicé ante el Décimo Primer Tribunal Colegiado en Materia
Administrativa (expediente R.A. 180/2011) y dicho recurso se resolvidé por
sentencia notificada el 27 de septiembre de 2011, confirmando la resolucion
recurrida y concediendo el amparo a PR. A esta fecha PR esté a la espera de que
la CFC de cumplimiento a la sentencia.

* El 5 de diciembre de 2005 Impulsora promovidé un amparo (expediente No.
1519/2005) ante el Juzgado Quinto de Distrito en materia Administrativa en el
Estado de Jalisco (actualmente, el expediente 1085/2009 del Juzgado Tercero de
la misma Entidad Federativa) reclamando la inconstitucionalidad de la Ley
Federal de Procedimiento Administrativo, asi como el procedimiento de
emision del acuerdo que modifica el tramite de incorporacion a la franquicia
“PEMEX”, en el sentido de no limitar a las personas morales interesadas en
adquirir una franquicia, para que Uinicamente comercialicen aceites y lubricantes
de la marca “Pemex” o de una filial de PEMEX. Al amparo anterior fue
acumulado el expediente 373/2006 promovido por Bardahl, en contra de
determinaciones de diversos funcionarios de PR por impedir la venta de grasas
y lubricantes de sus marcas en las estaciones de servicio. Por medio de
sentencia de 11 de mayo de 2011 se determin6 sobreseer el amparo por lo que
hace a los actos reclamados por Impulsora y conceder el amparo a Bardahl en el
juicio 373/2006 para el unico efecto de que PR emita una nueva determinacion
fundando y motivando las causas por las cuales no se le permite la venta de
aceites y grasas lubricantes de las marcas de Bardahl en las estaciones de
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servicios. El 8 de junio de 2011, PR promovioé recurso de revision contra el
amparo a favor de Bardahl. Dicho recurso fue admitido por acuerdo del 16 de
junio de 2011 y se encuentra pendiente de resolver.

* EIl 20 de diciembre de 2005, PR promovi6 en la via ordinaria mercantil un juicio
contra MdeL, el cual se tramit6 ante el Juzgado Segundo de Distrito en materia
Civil en el Estado de Jalisco, (expediente No. 127/2005), requiriendo la emision
y publicacion de una convocatoria para la celebracion de la Asamblea General
Ordinaria de Accionistas para aprobar la informacion financiera de MdeL, asi
como para el nombramiento de nuevos consejeros y comisarios, entre otros
asuntos. Con fecha 29 de junio de 2007 se dictd sentencia favorable a los
intereses de PR condenando a MdeL a la emision de la convocatoria. PR no ha
solicitado la ejecucion judicial, en virtud de que se han celebrado Asambleas de
manera extrajudicial.

* El 7 de junio de 2006, PR present6 una denuncia de hechos por administracion
fraudulenta y lo que resulte ante la Procuraduria General de la Republica por
irregularidades cometidas por los miembros del Consejo de Administracion de
MdeL. A esta fecha, la averiguacion se encuentra en proceso de integracion. El
21 de diciembre de 2011 PR presenté promocion solicitando se requiera a MdeLL
para que informe si se han otorgado los sueldos, salarios y otras percepciones
sin la autorizacion del Consejo de Administracion de MdeL. Con fecha de 4 de
marzo de 2011 se llevo a cabo la junta entre peritos de la Procuraduria General
de la Republica y PR, quienes concluyeron que: 1) por el concepto de perjuicio
economico por los sueldos pagados a funcionarios sin autorizacion, PR tenia
derecho al pago de un monto de $169,101 y 2) el monto del dafio patrimonial
que ha sufrido PR como socio de MdeL asciende a la cantidad de $12,087
equivalente al 46.85%, de su participacion accionaria en MdeL. El Ministerio
Publico de la Federacion (MPF) envi6 citatorio al SAT y a MdeL solicitandole
que proporcione la informacion relativa a los sueldos y salarios y otras
percepciones pagadas a diversos empleados de MdL. Ya que MdeL no dio
respuesta al requerimiento, el MPF gir6 recordatorios tanto al SAT como a
MdeL para que informen lo requerido sin que hasta la fecha se tenga respuesta.

* El 2 de febrero de 2007, MdeL interpuso una demanda mercantil (expediente
No. 28/2007) misma que se tramitd en el Juzgado Primero de Distrito en
materia Civil en el Distrito Federal en contra de PR, en la que reclama, entre
otras prestaciones, la nulidad de la rescision y terminacion anticipada de los
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siguientes contratos: i) un contrato de licencia y de marcas; ii) un contrato de
suministro de aceites basicos, y; 1ii) un contrato de maquila de aceites y grasas
lubricantes para Petroleos Mexicanos y los Organismos Subsidiarios. Se
emitieron las sentencias en primera y segunda instancia absolviendo de todas las
prestaciones a PR y confirmando la legalidad de los avisos de rescision y
terminacion anticipada. La parte actora interpuso juicio de amparo directo, que
se resolvid a su favor, por lo que el Tribunal Unitario dictd nueva resolucion
declarando procedente la nulidad de los avisos. PR y MdeL interpusieron
amparo contra esta resolucion por lo que el 30 de junio de 2011 el Noveno
Tribunal Colegiado emitié resolucion que sobreseyo el amparo promovido por
PR y ampar6 a MdeL. En cumplimiento a la ejecutoria anterior, el 11 de julio de
2011, el Primer Tribunal Unitario en Materia Civil y Administrativa emitio
resolucioén declarando procedente la nulidad de los avisos. El 29 de julio de
2011 PR promovidé un nuevo juicio de amparo contra esta resolucion; sin
embargo, el 1 de diciembre de 2011, el Noveno Tribunal Colegiado neg6 el
amparo a PR. A esta fecha, la resolucion final de este proceso se encuentra
pendiente.

* Con fecha 2 de mayo de 2007, Bardahl demand6 a MdeL y a PR mediante el
juicio ordinario mercantil ante el Juzgado Quinto de Distrito en materia Civil
del Tercer Circuito de Guadalajara, Jalisco (expediente 95/2007) en el que
reclama la nulidad del contrato de licencia de uso de marcas de fecha 19 de
enero de 1993 y su convenio modificatorio celebrado entre PR y MdeL y en el
cual PR se obligd a incluir, en los contratos de franquicia y suministro que
celebre con las estaciones de servicio de México, una clausula de exclusividad
en virtud de la cual los franquiciatarios se obligan a vender en las estaciones
franquiciadas Unicamente los productos autorizados por PR, comercializados
bajo las marcas licenciadas de MdeL; asi como el pago de los dafios y perjuicios
ocasionados, como consecuencia de la practica monopdlica consistente en la
ganancia licita que Bardahl ha dejado de percibir como consecuencia de no
permitirsele la comercializacion de los aceites y lubricantes que elabora, dentro
de las estaciones de servicios de México. El perito tercero en discordia
determiné que se han ocasionado perjuicios por un monto de $6,210,692 en
contra de Bardahl. Mediante acuerdo de fecha 20 de junio de 2011, el Juzgado
Quinto de Distrito en materia Civil del Tercer Circuito de Guadalajara, Jalisco
determiné cerrar el periodo probatorio sin sefialar fecha para la junta de peritos.
Dicho auto fue recurrido por PR el 30 de junio de 2011 y la resoluciéon fue
confirmada en contra de PR. A la fecha estd en tramite el recurso de revision

(Continua)



(18)

(19)

73

PETROLEOS MEXICANOS, ORGANISMOS SUBSIDIARIOS
Y COMPANIAS SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(Miles de pesos)

interpuesto por PR en contra del auto que desecho el amparo promovido por PR
en contra de dicha resolucion, lo cual no suspende el procedimiento. A esta
fecha, no se ha emitido una resolucidn definitiva en este procedimiento.

Los resultados de los procesos incluidos en estos estados financieros son de prondstico
incierto, ya que la determinacion final la tomaran las autoridades competentes.

Reservas de hidrocarburos (no auditada)-

La informacién presentada en esta nota es s6lo para propoésitos informativos. De acuerdo con
la Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos y la Ley de Petréleos Mexicanos
todas las reservas de petréleo y otros hidrocarburos en México son propiedad de la Nacion.
De acuerdo con la normatividad aplicable, PEMEX a través de PEP tiene el derecho
exclusivo de su extraccion y explotacion pero debido a que no son de su propiedad no las
tiene registradas en su contabilidad. PEP estima las reservas con base en las definiciones,
métodos y procedimientos establecidos por la Regla 4-10(a)) de la Regulacion S-X de la US
Securities and Exchange Commission, (SEC)” (la “Regla 4-10(a) y en los casos necesarios en
las ““Standards Pertaining to the Estimating and Auditing of Oil and Gas Reserves
Information promulgated by the Society of Petroleum Engineers as of February 19, 2007
(las Normas para la estimacion y auditoria de Reservas de Petroleo y Gas promulgadas por la
Sociedad de Ingenieros Petroleros el 19 de febrero de 2007), que son los aceptados por la
industria petrolera internacional. La estimacion de las reservas depende de la interpretacion
de los datos y puede variar de un analista a otro; en adicion los resultados de perforaciones,
pruebas y produccion posteriores a la fecha de la estimacién son utilizadas para futuras
revisiones de la estimacion de reservas. Al 1o de enero de 2012 la reservas probadas de
hidrocarburos en México ascienden a 13.8 miles de millones de barriles de petroleo crudo
equivalente.

Informacién financiera por segmentos-

El negocio principal de PEMEX es la exploracion, produccion de petrdleo crudo y gas
natural, asi como la produccion, proceso y distribucion de productos petroliferos y
petroquimicos, por lo que, PEMEX ha definido, principalmente, cuatro segmentos sujetos a
informar: PEP, PR, PGPB y PPQ. Debido a su estructura, existen cantidades importantes de
ventas entre los segmentos sujetos a informar, las cuales estdn basadas en precios de
mercado.

Las fuentes principales de ingresos para los segmentos son como se describen en la siguiente
hoja.
(Continua)
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PEP percibe ingresos de las ventas nacionales de petroleo crudo, asi como de la
exportacion de petrdleo crudo, a través de algunas de las compaiiias del Grupo PMI. Las
ventas de exportacion se realizan a través de PMI CIM a cerca de 25 clientes principales
en varios mercados en el extranjero. Aproximadamente la mitad del crudo de PEMEX se
vende en el mercado nacional.

PR percibe ingresos derivados de las ventas de productos de petrdleo refinado y sus
derivados. La mayoria de las ventas de PR se destinan a terceros y tienen lugar dentro
del mercado nacional. PR suministra a la Comision Federal de Electricidad (“CFE”) una
porcion significativa de su produccion de petrdleo combustible y a Aeropuertos y
Servicios Auxiliares turbosina. Los productos mas importantes de PR son las gasolinas.

PGPB percibe ingresos de fuentes domésticas; también consume niveles elevados de su
propia produccion de gas natural. La mayoria de los ingresos de PGPB se obtienen a
través de la venta de gases etano y butano.

PPQ participa en la venta de productos petroquimicos al mercado doméstico. PPQ ofrece
una amplia gama de productos; los productos que generan el mayor ingreso son los

derivados del metano, los derivados del etano, los aromaticos y los derivados.

A continuacion se muestra la informacion financiera de cada segmento sujeto a informar en
forma condensada. En esta informacion se ha determinado después de las eliminaciones por
utilidades o (pérdidas) no realizadas. Los segmentos que aqui se reportan son los mismos,
que la administracion considera para el analisis de la empresa.

Corporativo y

Afio terminado el 31 de diciembre compafiias
2011: PEP PR PGPB PPQ subsidiarias Eliminaciones Total
Ingresos por ventas:
Clientes externos - 621,678,105 128,665,354 28,854,514 772,965,362 - 1,552,163,336
Intersegmentos 1,270,839,926 75,154,806 77,479,563 14,583,501 424,517,960  (1,862,575,756) -

Ingresos por servicios - 3,619,441 1,082,588 - 47,887,102 (46,323,545) 6,265,586
Costo de lo Vendido 264,576,555 943,739,831 200,365,430 45,562,513 1,189,796,549  (1,863.415,339) 780,625,539
Rendimiento bruto 1,006,263371  (243287,479) 6,862,075 (2,124,498) 55,573,875 (45,483,961) 777,803,383
Gastos generales 28,782,183 46,731,204 10,890,458 10,191,411 45,939,588 (46,156,786) 96,378,058
()[;z‘;gégf““’ (pérdida) de 977,481,188 (290,018,683)  (4,028,383)  (12,315,909) 9,634,287 672,825 681425325
Otros ingresos 23,813,980 173,375,469 330,873 361,886 (1,815,189) (522,144) 195,544,884
fReS“l.‘ad‘? integral de (70,874,322)  (22,848216) 3,036,493 (755.,810) (57,485) (142,046)  (91,641,386)
1nanciamiento

Intereses a cargo (42,188.969)  (16,635,802)  (5,367,648) (756,538) (85,929,986) 88,247,878 (62,631,065)

Intereses a favor 18,121,683 395,051 8,665,856 16,533 90,981,103 (88,389,924) 29,790,302

(Pérdida) utilidad en cambios (46,807,036)  (6,607.465)  (261,715) (15,805) (5,108,602) - (58,800,623)
Participacion en los resultados de
subsidiarias no consolidadas, 39,873 - (341,562) - (92,059,500) 91,564,791 (796,398)
asociadas y otras
Impuestos y derechos 871,471,372 - 528,520 10,532 4,005,322 - 876,015,746
(Pérdida) rendimiento neto 58,989,356  (139.491,430) (1,531,099)  (12,720,365) (88,303,209) 91,573,426  (91,483,321)
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2011:

Activo Circulante

Inversiones permanentes en

compaiiias no consolidadas, asociadas

y otras

Pozos, ductos, inmuebles y equipo

Total Activo

Pasivo Circulante

Deuda a largo plazo

Reserva para beneficios a los
empleados

Total Pasivo

Total Patrimonio

Depreciacion y amortizacion

Costo neto del periodo por
beneficios a los empleados

Altas de activo fijo

Afio terminado el 31 de diciembre de
2010:
Ingresos por ventas:
Clientes externos
Intersegmentos
Ingresos por servicios
Costo de lo Vendido
Rendimiento bruto
Gastos generales
Rendimiento (pérdida) de operacion
Otros ingresos
Resultado integral de financiamiento
Intereses a cargo
Intereses a favor
Utilidad o Pérdida en Cambios
Participacion en los resultados de
subsidiarias no consolidadas, asociadas
y otras
Impuestos y derechos
Rendimiento (pérdida) Neto
Activo Circulante
Inversiones permanentes en compaiias
no consolidadas, asociadas y otras
Pozos, ductos, inmuebles y equipo
Total Activo
Pasivo Circulante
Deuda a largo plazo
Reserva para beneficios a empleados
Total Pasivo
Total Patrimonio
Depreciacion y amortizacion
Costo neto del periodo de Beneficios a
empleados
Altas de activo fijo

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(Miles de pesos)
Corporativo y
compafiias
PEP PR PGPB PPQ subsidiarias Eliminaciones Total
820,462,659 385,466,859 101,064,011 89,456,812 1,029.275,435  (2,068,255,524) 357,470,252
793,092 157,094 3,466,391 - 314,645,188 (306,148,401) 12,913,364
861,928,356 218,872,735 42,472,947 19,251,120 9,980,522 - 1,152,505,680
1,685,887,427 604,779,078 149,301,746 109,586,555 2,004,713,734  (3,020,923,564) 1,533,344,976
414,738,364 467,072,805 32,253,242 24,776,254 1,375,789,847  (2,061,160,610) 253,469,902
620,556,799 33,166,720 1,711,125 255,062 659,513,489 (642,928,085) 672,275,110
252,290,666 248,626,775 60,481,355 68,344,634 101,273,569 - 731,016,999
1,343,156,185 756,848,808 100,015,320 93,718,925 2,148,304,286  (2,714,779,419)  1,727,264,105
342,731,242 (152,069,730) 49,286,426 15,867,630 (143,590,552) (306,144,145)  (193,919,129)
83,487,809 9,146,072 3,324,447 1,194,664 600,027 - 97,753,019
35,212,980 33,742,361 7,306,891 8,967,083 17,601,889 - 102,831,204
160,797,360 26,919,019 3,519,963 2,563,207 819,288 - 194,618,837
Corporativo y
compafiias
PEP PR PGPB PPQ subsidiarias Eliminaciones Total
- 533,722,826 125,391,708 24,738,801 592,907,683 - 1,276,761,018
980,603,172 68,864,848 74,064,306 16,587,113 306,866,463 (1,446,986,402) -
- 3,469,042 - - 46,364,151 (44,529,901) 5,303,292
236,169,274 711,894,429 187,108,924 46,414,268 896,297,562 (1,446,529,412) 631,355,045
744,433,898  (105,837,713) 12,347,590 (5,088,354) 49,840,735 (44,986,891) 650,709,265
32,370,161 49,435,633 11,143,239 9,906,458 44,703,183 (43,305,943) 104,252,731
712,063,737  (155,273,346) 1,204351  (14,994,812) 5,137,552 (1,680,948) 546,456,534
(7,137,804) 74,799,496 940,582 315,205 1,102,140 1,565,909 71,585,528
(20,888,539) (2,238,951) 2,856,243 (38,918) 8,231,872 108,957 (11,969,338)
(49,690,987) (5,088,732)  (7,714,889) (155,553) (108,655,298) 96,923,377 (74,382,082)
13,907,031 1,027,142 10,284,938 175,771 113,664,951 (96,814,422) 42,245411
14,895,417 1,822,639 286,194 (59,136) 3,222,219 - 20,167,333
143,187 - 422,515 - (53,908,778) 54,883,764 1,540,688
649,813,771 - 1,651,736 34,562 2,640,580 - 654,140,649
34,366,810 (82,712,801) 3,771,955 (14,753,087) (42,077,794) 54,877,680 (46,527,237)
740,040,846 371,822,357 100,395,835 90,172,530 917,048,063  (1,903,569,092) 315,910,539
753,219 157,094 1,983,237 - 393,300,226 (385,077,696) 11,116,080
789,473,758 201,826,731 42,383,097 17,793,522 9,910,793 - 1,061,387,901
1,532,989,752 574,161,377 145,041,538 109,125,112 1,878,731,690  (2,844,852,889)  1,395,196,580
433,338,544 323,872,240 29,850,392 17,323,008 1,294,574,158 (1,891,704,714) 207,253,628
532,529,418 30,896,536 2,855,608 318,043 561,793,958 (553,222,766) 575,170,797
228,029,915 225,323,759 55,740,944 62,105,361 90,165,086 - 661,365,065
1,249,247,867 587,354,957 94,353,467 80,046,330 1,955,267,780  (2,459,771,710)  1,506,498,691
283,741,885  (13,193,580) 50,688,071 29,078,782 (76,536,090) (385,081,179)  (111,302,111)
82,244,686 8,906,150 3,531,638 1,165,828 633,479 - 96,481,781
38,822,191 38,974,527 7,768,779 10,617,542 18,092,002 - 114,275,041
176,378,713 24,585,557 3,631,301 2,217,343 1,209,831 - 208,022,745
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Corporativo y

Afio terminado el 31 de compafiias S
diciembre de 2009: PEP PR PGPB PPQ subsidiarias Eliminaciones Total
Ingresos por ventas:

Clientes externos - 466,238279 111,245,384 18,885,357 488,260,795 - 1,084,629.815

Intersegmentos 827,653,321 61,000,823 60,722,516 31,068,976 215,206,070 (1,195,651,706) -
Ingresos por servicios - 3,376,277 - - 43,559,432 (41,644,193) 5,291,516
Costo de lo Vendido 220,418,954 615,983,431 164,253,248 58,813,358 696,981,974 (1,195,608,182) 560,842,783
Rendimiento bruto 607,234,367 (85,368,052) 7,714,652 (8,859,025) 50,044,323 (41,687,717) 529,078,548
Gastos generales 30,868,207 44,330,942 12,441,773 11,396,339 42,425,846 (40,954,107) 100,509,000
(;R;:r‘i‘c‘?gf]mo (pérdida) de 576,366,160  (129,698,994)  (4,727,121)  (20,255,364) 7,618,477 (733,610) 428,569,548
Otros ingresos (4,554,980) 40,826,235 1,018,719 562,183 1,170,399 746,203 39,768,759
Resultado integral de (27,778,182) (157,022) 2,748,592 100,489 9,778,256 - (15,307,867)
financiamiento

Intereses a cargo (48,698,896) (10,516,967)  (14,304,400) (158,862) (89,050,953) 84429983 (78,300,095)

Intereses a favor 8,642,352 10,213,330 17,387,615 239,168 96,255,149 (84,429,983) 48,307,631

Utilidad o (pérdida) 12,278,362 146,615 (334,623) 20,183 2,574,060 < 14,684,597
Cambiaria
Participacion en los resultados
de subsidiarias no consolidadas, - - 524,258 - (103,506,108) 102,214,622 (767,228)
asociadas y otras
Impuestos y Derechos 538,596,544 3,309,822 692,647 290,507 3,743,538 - 546,633,058
Rendimiento (Pérdida) Neto 5,436,454 (92,339,603)  (1,128,199)  (19,883,199) (88,682,514) 102,227,215 (94,369,846)

La administraciéon mide el desempefio de los diversos segmentos con base a la utilidad de
operacion y a la utilidad neta individual sin eliminaciones por utilidades o pérdidas no
realizadas; asi mismo, la administraciéon también mide el desempefio de los diversos
segmentos analizando el impacto que tiene los resultados por segmentos en los estados
financieros consolidados; por lo que en la siguiente hoja se incluye la conciliacion entre tal
informacion individual y la utilizada para efectos de consolidacion.

Afio terminado el 31 de diciembre

de 2011:

Ingresos:

Individuales

Eliminacion de las ventas
intersegmentos, no realizadas

Consolidados

Resultado de Operacion:

Individuales

Eliminacién de las ventas
intersegmentos, no realizadas

Eliminacion de la utilidad no
realizada por valuar los inventarios
al costo de produccion

Eliminacién de productos refinados
capitalizados

Eliminacion de la depreciacion de los
intereses capitalizados

Consolidados

Corporativo y

compafiias

PEP PR PGPB PPQ subsidiarias
$ 1,270,854,326 703,698,643 208,111,307 43,445,669  1,246,062,596
(14.400) (3,246.291) (883.802) (7,654) (692.172)
1,270,839,926 700,452,352 207,227,505 43,438,015  1,245,370,424
981,895,225 (257,569,039) (1,934,492) (11,566,865) 10,164,740
(14,400) (3,246,291) (883,302) (7,654) (692,172)
1,877 (29,203,353) (1,210,089) (741,390) 161,719
(4,520,495) - - - -
118,981 - - - -
977,481,188 (290,018,683) (4,028,383) (12,315,909) 9,634,287
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Ario terminado el 31 de diciembre de compafifas
2011: PEP PR PGPB PPQ subsidiarias
Resultados netos:
Individuales $ 63,410,805  (107,041,786) 562,792 (11,971,321) (47,528,276)
Eliminacion de las ventas

intersegmentos, no realizadas (14,400) (3,246,291) (883,802) (7,654) (692,172)
Eliminacion de la utilidad no

realizada por valuar los

inventarios al costo de produccion 1,877 (29,203,353) (1,210,089) (741,390) 161,719
Eliminacion de productos refinados

capitalizados (4,520,495) - - - -
Eliminacion del método de

participacion (7,412) - - - (40,244,480)
Eliminacion de la depreciacion de los

intereses capitalizados 118,981 - - - -
Consolidados 58,989,356  (139.491.430) (1,531,099) (12,720,365) (88,303,209)
Total de activos:
Individuales 1,693,164,429 677,240,386 152,524,413 111,829,414  2,047,840,002
Eliminacion de las ventas

intersegmentos, no realizadas - (4,419,930) (958,022) (7,654) 8,254,430
Eliminacion de la utilidad no

realizada por valuar los

inventarios al costo de produccion (12,523) (68,041,378) (2,264,645) (2,235,205) (11,136,218)
Eliminacion de productos refinados

capitalizados (4,520,495) - - - -
Eliminacion del método de

participacion (7,412) - - - (40,244,480)
Eliminacion de los intereses

capitalizados y su depreciacion (2,736,572) - - - -
Consolidados 1,685,887,427 604,779,078 149,301,746 109,586,555  2,004,713,734

Total de pasivos:
Individuales 1,343,156,185 756,848,808 100,015,320 93,718,925  2,150,406,420
Eliminacion de la utilidad no

realizada por valuar los inventarios

al costo de produccion - - - - (2,102.134)
Consolidados 1,343,156,185 756,848,808 100,015,320 93,718,925  2,148,304,286
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Afio terminado el 31 de diciembre

de 2010:

Ingresos:

Individuales

Eliminacion de las ventas
intersegmentos, no realizadas

Consolidados

Resultado de Operacion:

Individuales

Eliminacién de las ventas
intersegmentos, no realizadas

Eliminacion de la utilidad no
realizada por valuar los inventarios
al costo de produccion

Eliminacion de la depreciacion de los
intereses capitalizados

Consolidados

Resultados netos:

Individuales

Eliminacion de las ventas
intersegmentos, no realizadas

Eliminacion de la utilidad no
realizada por valuar los inventarios
al costo de produccion

Eliminacion del método de

participacion

Eliminacion de la depreciacion de los
intereses capitalizados

Consolidados

Total activos:

Individuales

Eliminacién de las ventas
intersegmentos, no realizadas

Eliminacion de la utilidad no
realizada por valuar los inventarios
al costo de produccion

Eliminacion del método de
participacion

Eliminacion de los intereses
capitalizados y su depreciacion

Consolidados

(Miles de pesos)

Corporativo y

compafiias

PEP PR PGPB PPQ subsidiarias
$ 979,563,741 605,155,570 199,151,783 41,305,870 946,828,328
1,039.431 901,146 304,731 20,044 (690.031)
980,603,172 606,056,716 199,456,514 41,325,914 946,138,297
711,060,304 (159,167,274) 590,908 (14,888,786) 3,403,103
1,039,431 901,146 304,731 20,044 690,031
(154,979) 2,992,782 308,712 (126,070) 1,044,418
118,981 - - - -
712,063,737 (155,273,346) 1,204,351 (14,994,812) 5,137,552
33,359,800 (86,606,729) 3,158,512 (14,647,061) (50,955,049)
1,039,431 901,146 304,731 20,044 690,031
(154,979) 2,992,782 308,712 (126,070) 1,044,418
3,577 - - - 7,142,806
118,981 - - - -
34,366,810 (82,712,801) 3,771,955 (14,753,087) (42,077,794)
1,535,841,727 614,173,040 146,170,314 110,618,926 1,869,920,721
- (1,173,638) (74,220) - (4,785,455)
- (38,838,025) (1,054,556) (1,493,814) 6,453,618
3,577 - - - 7,142,806
(2,855,552) - - - -
1,532,989,752 574,161,377 145,041,538 109,125,112 1,878,731,690
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Corporativo y

Afio terminado el 31 de diciembre compafiias
de 2010: PEP PR PGPB PPQ subsidiarias
Total pasivos:
Individuales $ 1,249,247,867 587,354,957 94,353,467 80,046,330 1,956,677,742
Eliminacion de la utilidad no

realizada por valuar los inventarios

al costo de produccion - - - - (1.409.962)
Consolidados 1,249,247,867 587,354,957 94,353,467 80,046,330 1,955,267,780

Corporativo y

Afio terminado el 31 de diciembre compafiias
de 2009: PEP PR PGPB PPQ subsidiarias
Ingresos:
Individuales $ 828,692,752 532,690,662 172,346,850 49,974,377 747,745,731
Eliminacion de las ventas

intersegmentos, no realizadas (1,039.431) (2,074.784) (378.951) (20,044) (719.930)
Consolidados 827,653,321 530,615,878 171,967,899 49,954,333 747,025,801
Resultado de Operacion:
Individuales 577,250,612 (85,793,404) (2,984,902) (18,867,575) 8,231,066
Eliminacion de las ventas

intersegmentos, no realizadas (1,039,431) (2,074,784) (378,951) (20,044) (719,930)
Eliminacién de las ingresos 154,979 309,350 56,502 2,988 107,341

intersegmentos, no realizadas
Eliminacion de la utilidad no

realizada por valuar los inventarios

al costo de produccion - (42,140.156) (1.419.770) (1.370,733) -
Consolidados 576,366,160 (129,698.994) (4,727,121) (20,255,364) 7,618,477
Resultados netos:
Individuales 6,320,906 (48,434,013) 614,020 (18,495,410) (39,537,286)
Eliminacion de las ventas

intersegmentos, no realizadas (1,039,431) (2,074,784) (378,951) (20,044) (719,930)
Eliminacién de las ingresos 154,979 309,350 56,512 2,988 107,341

intersegmentos, no realizadas
Eliminacién de la utilidad no

realizada por valuar los inventarios

al costo de produccion - (42,140,156) (1,419,770) (1,370,733) -
Eliminacion del método de

participacion - - - - (48.532.639)
Consolidados 5,436,454 (92,339,603) (1,128,189) (19,883,199) (88,682,514)

(Continua)



80

PETROLEOS MEXICANOS, ORGANISMOS SUBSIDIARIOS
Y COMPANIAS SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(Miles de pesos)

A continuacion se muestra la informacion por segmentos geograficos:

2011 2010 2009
1) Ingresos
Nacionales $ 779,197,974 683,853,335 596,369,519
En el exterior:

Estados Unidos 613,805,564 491,091,912 400,445,291

Canada, Centro y
Sudamérica 34,921,636 16,875,503 10,636,415
Europa 70,567,172 56,526,837 46,877,837
Otros paises 53,670,990 28,413,431 30,300,753
772,965,362 592,907,683 488,260,296
Ingresos por servicios 6,265,586 5,303,292 5,291,516

Total de ingresos $ 1,558,428,922

1,282,064,310 1,089,921,331

PEMEX no tiene activos de larga duracion significativos fuera de México.

A continuacidn se muestran los ingresos por productos:

Nacionales
Petréleo crudo
Productos de petréleo refinado
derivados (gasolinas)
Gas
Productos petroquimicos
Total ventas nacionales

Exportacion
Petréleo crudo

Productos de petrdleo refinado
derivados (gasolinas)

Gas

Productos petroquimicos

Venta subsidiarias a tercero
Total ventas exportacion

y

2011 2010 2009
676,407,259 583,747,164 513,433,566
65,847,550 68,731,777 59,915,812
36,943,165 31,374,394 23,020,141
779,197,974 683,853,335 596,369,519
614,161,757 452,906,600 343,930,095
73,015,036 61,156,894 60,258,367
18,182 401,460 1,023,193
3,231,426 3,108,686 1,683,653
82,538,961 75,334,043 81,364,988
772,965,362 592,907,683 488,260,296
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(20) Entorno fiscal-

El 21 de diciembre de 2005 en el Diario Oficial de la Federacidon, se publico el nuevo
régimen fiscal para Petrdéleos Mexicanos y sus Organismos Subsidiarios, el cual entrd en
vigor el lo. de enero de 2006, el cual sufre modificaciones el 1o. de octubre de 2007 y el 13
de noviembre de 2008. Bajo este régimen fiscal el esquema de derechos de PEP queda
establecido en la Ley Federal de Derechos (LFD), y los impuestos previstos en la Ley de
Ingresos de la Federacion (LIF) del ejercicio fiscal respectivo son aplicables a PEMEX a
excepcion de PEP. El régimen fiscal sufrid6 modificaciones el 1o. de octubre de 2007, el 13
de noviembre de 2008 y el 27 de noviembre de 2009. Nuevas modificaciones a la LFD entr6
en vigor el 1 de enero de 2011, incluso las siguientes:

II.

II1.

Se define una nueva fuente de extraccion (campos marginales), para el pago de los
derechos sobre extraccion, especial y adicional sobre hidrocarburos (régimen
especial, que antes aplicaba s6lo a la produccion de los paleocanales de Chicontepec y
de las aguas profundas del Golfo de México) y del derecho ordinario sobre
hidrocarburos (régimen general). Estos campos estardn sujetos a sus niveles de
produccion para tributar en uno u otro régimen, con base en las reglas establecidas en
la propia LFD.

Para el 2011, el inventario de campos marginales fue publicado directamente en un
articulo transitorio de Ley, indicando que la SHCP autorizara a mas tardar el 30 de
noviembre de cada afo, las modificaciones al inventario que aplicard para el siguiente
ejercicio fiscal.

Las bases fiscales de los derechos sobre extraccion de hidrocarburos (DSEH),
especial sobre hidrocarburos (DESH) y adicional sobre hidrocarburos (DASH), se
circunscriben a la extraccion de hidrocarburos de los campos marginales produccion
base, Chicontepec general, Chicontepec segregados y Aguas Profundas.
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EI régimen fiscal de PEMEX contempla los siguientes derechos:

(@)

(b)

Derecho ordinario sobre hidrocarburos (DOSH)-

La tasa aplicable en 2011 fue del 72.5% y del 73.00% en 2010. La base para el célculo
de este derecho es el valor anual del petréleo crudo y gas natural extraidos en el afio
menos las deducciones permitidas en la LFD (parte de las inversiones, mas algunos
costos, gastos y derechos).

Durante 2011 PEP entero anticipos diarios y semanales, y pagos provisionales
mensuales, que ascendieron a $184,499,470, $184,499,432 y $363,571,787
respectivamente, dando un total de $732,570,689, los cuales se acreditaron al pago del
DOSH. Durante 2010 los anticipos diarios, semanales y pagos provisionales mensuales
ascendieron a $182,051,780, $182,051,636 y $178,669,965, respectivamente, dando un
total de $542,773,381 que se acreditaron al pago del DOSH.

En la determinacion de este derecho es susceptible aplicar deducciones que provienen
del valor remanente de las inversiones realizadas con anterioridad a la entrada en vigor
del actual régimen fiscal, lo cual representa una deduccion diferida, denominada
diferencia temporal, de conformidad con la NIF D-4 “Impuestos a la utilidad” (No
aplica), en un periodo remanente maximo de diez afios, cuyo efecto, en caso de
aplicarse, seria favorable hasta por aproximadamente $302,763,680 dependiendo de
ciertas condiciones establecidas en la LFD. A la fecha no se ha reconocido el efecto de
estas deducciones diferidas debido a que se estima es poco probable que se lleguen a
materializar; la posibilidad de ejercer estas deducciones termina en el ejercicio 2017.

La produccion que esta sujeta al régimen especial no esta sujeta al DOSH.
Derecho sobre hidrocarburos para el fondo de estabilizacion-

PEP estd obligado al pago de este derecho, cuando en el afo el precio promedio
ponderado del barril de petroleo crudo exportado exceda los US$22. La tasa aplicable
sera del 1% al 10%, dependiendo del precio promedio, cuyo tope sera de US$31,
precio a partir del cual se pagara la tasa del 10%. La recaudacion anual que genere la
aplicacion de este derecho se destinard al Fondo de Estabilizacion de los Ingresos
Petroleros.
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Derecho extraordinario sobre la exportacion de crudo-

Este derecho se calculard aplicando la tasa de 13.1% sobre el valor que resulte de
multiplicar la diferencia que exista entre el precio promedio ponderado anual del barril
de petrdleo crudo mexicano y el precio considerado en la estimacién de los Ingresos de
la Federacion del ejercicio , por el volumen total de exportacion acumulado de petroleo
crudo mexicano. El derecho efectivamente pagado es acreditable contra el Derecho
sobre Hidrocarburos para el Fondo de Estabilizacion. Los ingresos provenientes de este
derecho se destinaran a las Entidades Federativas a través del Fondo de Estabilizacion
de los Ingresos de las Entidades Federativas. El umbral del derecho extraordinario
sobre la exportacion de petroleos crudo (DESEP) fue de US$65 por barril en 2011 y de
USS$59 por barril en 2010.

Derecho para la investigacion cientifica y tecnoldgica en materia de energia-

La tasa aplicable para 2011 sera del 0.50% (en 2010 del 0.40%) sobre el valor de la
produccion total extraida de crudo y gas natural durante el afo. La recaudacion se
distribuira de la siguiente forma:

Derecho para la fiscalizacion petrolera-

La tasa aplicable sera del 0.003% sobre el valor de la produccion total extraida de
crudo y gas natural durante el afio. La recaudacion se destinara a la Auditoria Superior
de la Federacion de acuerdo con el Presupuesto de Egresos de la Federacion.

Derecho Unico sobre Hidrocarburos-

Este derecho se determina sobre el valor de la extraccion de petrdleo crudo y gas
natural de los campos abandonados y en proceso de abandono, sin deduccion alguna, la
tasa aplicable sera del 37% al 57% de acuerdo al precio promedio ponderado anual de
barril de petroleo crudo mexicano exportado. Mediante reforma a la LFD publicada el
18 de noviembre de 2010, en el Diario Oficial de la Federacion, se derogd el Derecho
Unico sobre Hidrocarburos, quedando este derecho sin efectos a partir del lo. de enero
de 2011.
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Derecho sobre Extraccion de Hidrocarburos-

Para 2011 este derecho se causa aplicando una tasa fija del 15% al valor anual del
petrdleo crudo y gas natural extraido de cada uno de los campos sefialados en la LFD,
siendo estos los siguientes:

I.  Como una sola unidad, la totalidad de los campos en el Paleocanal de
Chicontepec.

II.  Los campos en el Paleocanal de Chicontepec que hayan sido segregados en los
términos de Ley.

A partir de octubre de 2011 la Comision Nacional de Hidrocarburos, con la
autorizacion de la SHCP declar¢ la segregacion de 29 campos de Chicontepec.

III.  Los campos en aguas profundas.

Durante 2011 no hubo extraccién de crudo y gas natural de campos en aguas
profundas.

IV.  Los campos marginales unicamente respecto a la produccion incremental anual
que se obtenga una vez alcanzada la produccion base anual. A la produccion
base anual se aplicaran los derechos previstos en los articulos 254 a 257 de la
LFD (régimen general).

La recaudacion anual que genere la aplicacion de este derecho se destinara al Fondo de
Estabilizacion de los Ingresos Petroleros.

Derecho Especial sobre Hidrocarburos

Este derecho sufre modificaciones a partir del 1o. de enero de 2010 y se determina
sobre el valor de la extraccion de petréleo crudo y gas natural de los campos en el
Paleocanal de Chicontepec, segregados y aguas profundas, asi como a la produccion
incremental de los campos marginales, menos las deducciones permitidas, las cuales
no excederan del costo limite establecido en el Art. 257 Quarter de la LFD y la tasa
aplicable sera del 30% o del 36% de acuerdo a la produccidon acumulada.
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Derecho Adicional sobre Hidrocarburos-

Este derecho inicia su vigencia a partir del 1o. de enero de 2010 y se determina a partir
de que el precio del barril de crudo equivalente supere los US$63.91 en el 2011 y los
US$60 en 2010; este importe se actualizara anualmente conforme al Indice de Precios
al Productor de los Estados Unidos de América (IPPUSA por sus siglas en inglés), este
derecho se calculard aplicando una tasa del 52% por cada ddlar adicional a dicho
precio.

Impuesto Especial sobre Produccion y Servicios (IEPS)-

Conforme a las disposiciones vigentes, PEMEX es sujeta del IEPS, el cual se causa al
momento de efectuar la enajenacion e importacion de gasolinas y diesel. El IEPS es
enterado en forma mensual ante la SHCP, una vez descontados los anticipos que de
manera diaria entera PR, de acuerdo con las disposiciones vigentes. Las tasas
aplicables a este impuesto dependen de factores tales como el tipo de producto, precio
de referencia, la region en la que se vende, fletes incrementables y comisiones que
apliquen.

A partir del 1o. de enero de 2006 se modifico la Ley mencionada permitiéndole a PR
reconocer como beneficio el efecto de la tasa negativa de IEPS, el cual se genera
cuando los precios de venta al mercado nacional son menores que el precio de venta en
el mercado internacional. La dindmica ascendente de los precios internacionales de los
hidrocarburos y de los productos petroliferos, ocasiond que en 2011 y 2010 se
presentara un efecto de tasa negativa del IEPS. Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y
2009 el efecto de la tasa negativa del IEPS reconocido como otro ingreso fue de
$178,861,838, $73,582,280 y $37,247,260, respectivamente.

Impuesto a los Rendimientos Petroleros (IRP)-
El IRP, aplicable a los organismos excepto PEP, se calcula aplicando la tasa del 30%
sobre el excedente de la totalidad de ingresos menos las deducciones autorizadas por

las reglas especificas que al efecto emite SHCP, de acuerdo con la LIF, vigente al 31 de
diciembre 2011 y 2010.
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o La provision del IRP, se integra como sigue:
2011 2010 2009
IRP causado $ 555,333 2,271,848 2,464,890
IRP diferido 153,136 187,709 37,761
Total de IRP $ 708,469 2,459,557 2,502,651

Durante 2011 PEMEX, a excepcion de PEP, enterd anticipos diarios y semanales
determinados por la SHCP, que ascendieron a $750,805 y $750,672, respectivamente,
dando un total de $1,501,477, los cuales se acreditaran del pago anual del IRP.
Durante 2010 los anticipos diarios y semanales determinados por la SHCP, ascendieron
a $1,198,660 y $1,225,848, respectivamente, dando un total de $2,424,508, mismos que
se acreditaran del pago anual del IRP de ese afo.

El IRP se enterara mediante declaracion que se presentara ante la Tesoreria de la
Federacion, a més tardar el ultimo dia habil del mes de marzo de 2012. Al IRP que
resulte en el ejercicio fiscal, se le acreditaran los anticipos diarios y semanales de IRP
realizados durante el ejercicio fiscal.

PEMEX serd quien cumpla por si y por cuenta de sus Organismos Subsidiarios las
obligaciones sefialadas en la LIF y en las demas leyes fiscales. Para tal efecto, Petroleos
Mexicanos serd solidariamente responsable del pago de contribuciones,
aprovechamientos y productos, que correspondan a sus organismos subsidiarios.
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Los principales conceptos que originan el saldo del pasivo por IRP diferido son:

IRP diferido activo:

Anticipos de clientes

Provisiones y otros "

Reserva de gasto de proteccion ambiental

Estimacion para cuentas de dudosa
recuperacion

Reserva para obsoletos y lento

movimiento

Total de activos diferidos
Reserva de valuacion

IRP activo diferido, netos

IRP diferido (pasivo):
Seguros pagados por anticipado
Ductos, planta, inmuebles y equipo

IRP diferido pasivo

Pasivo a largo plazo, neto

(1) Incluye IRP diferido de Corporativo y PGPB.

2011 2010
$ 43,948 38,530
442,674 214,320
5,857 5,857
69,231 30,882
79.358 64.236
641,068 353,825
(40,016) -
601,052 353,825
(11) (10,681)
(5.985.570) (5.574.537)
(5.985.581) (5.585.218)
$ (5.384,529)  (5.231.393)
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La conciliacion de la tasa legal del IRP del 30% y la tasa efectiva expresada como un
porcentaje del rendimiento antes de IRP es como se ve a continuacion:

2011 2010 2009

Gasto “esperado” $ 1,331,719 3,789,806 2,880,838
Incremento (reduccién) resultante de:

Efecto fiscal de la inflacion, neto (1,416,820) (1,451,240) (915,759)

Diferencia entre la depreciacion

contable y la fiscal 171,248 (186,344) (1,104,432)

Participacion en inversiones 14,826 (15,558) (430,984)

Gastos no deducibles 681,254 189,219 2,066,042

Otros, neto (73,758) 133,674 6,946

Gasto por impuestos al $ 708469  2459,557 2,502,651
rendimiento

(D Impuesto al valor agregado (IVA)-

Para el IVA se determinan pagos mensuales definitivos en flujo, de acuerdo con las
disposiciones de la Ley del IVA, aplicable a los contribuyentes de este impuesto.

(m) Impuesto Sobre la Renta-
Algunas compafias subsidiarias son sujetas de la Ley del Impuesto sobre la Renta
(ISR) y de la Ley del Impuesto Empresarial a Tasa Unica (IETU) y se causa el que
resulte mayor entre el ISR y el IETU.

Por los anos terminados al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 2009, dichas companias
generaron ISR como se muestra a continuacion:

2011 2010 2009
ISR causado  § 4,771,594 1,629,875 1,900,467
ISR diferido (1,151,063) 94,931 (144,619)

§ 3,620,531 1,724,806 1,755,848
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Los principales conceptos que originan el saldo del pasivo por ISR diferido son:

2011 2010

ISR diferido activo:

Provisiones $ 580,041 621,843
Anticipo de clientes 16,736 36,759
Pasivos acumulados 1,056,992 21,691
Cuentas incobrables 26,390 24,721
Instrumentos financieros derivados 15,065 99,012
ISR diferido activo 1,695,224 804,026
ISR diferido (pasivo):

Ductos, planta, inmuebles y equipo (1,268,126) (2,774,652)
Arrendamientos financieros (718,189) -
Otros (542,213) (13,741)
ISR diferido (pasivo) (2,528,528) (2,788.393)
Pasivo a largo plazo, neto $ (833,304) (1,984,367)

El gasto atribuible a la utilidad por operaciones continuas antes del impuesto sobre la
renta, fue diferente del que resultaria de aplicar la tasa del 30% a la utilidad, como
resultado de las partidas que se mencionan a continuacion:

2011 2010 2009
Gasto “esperado” $ 3,319,998 1,198,550 1,837,132
Incremento (reduccién) resultante de:
Efecto fiscal de la inflacion, neto 24,352 (34,055) (80,936)

Diferencia entre la depreciacion 4,783 216,164 i
contable y la fiscal

Gastos no deducibles 153,856 344,147 -
Otros, neto 117,542 - (348)
Gasto por impuesto sobre la renta $ 3,620,531 1,724,806 1,755,848
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Eventos subsecuentes-

A partir del 1o. de enero de 2012 entra en vigor como parte de los impuestos y derechos, el
“Derecho para regular la exploracion y explotacion de hidrocarburos”, el cual contempla una
tasa del 0.03% al valor anual del petréleo crudo y gas natural extraidos en el afio. A cuenta
del impuesto anual se hardn pagos mensuales provisionales dentro de los siete dias habiles
después de terminado el mes de calendario correspondiente. Asimismo se debera de presentar
declaracion anual a més tardar el altimo dia habil del mes siguiente al cierre del ejercicio.

El 24 de enero de 2012, Petroleos Mexicanos emitid bonos por un monto de US$2,100,000 a
una tasa de 4.875% y con vencimiento en 2022 bajo el programa de Notas a Mediano Plazo,
Serie C. Los bonos estan garantizados por PEP, PGPB y PR.

Durante el periodo del 1o. de enero al 16 de marzo de 2012, PMI Holding B.V. obtuvo
US$2,694,000 de su linea de crédito revolvente y realizé pagos por US$2,544,000.

El 13 de marzo de 2012 fue renovado un equity swap con las mismas caracteristicas y
condiciones, por lo que la participacion de PEMEX en Repsol no fue modificada. La nueva
fecha de vencimiento es el 13 de marzo de 2013 (ver nota 12 (v)).

A la fecha de emision de estos estados financieros, el precio promedio del petréleo crudo de
exportacion es de US$115.54 por barril; este precio se increment6 aproximadamente en 9.0%
sobre el mismo precio promedio del 31 de diciembre de 2011 que era de US$105.96 por
barril.

A la fecha de la emision de los estados financieros consolidados dictaminados de PEMEX, el
tipo de cambio es de $12.6719 pesos por dolar, 9.4% menor que el tipo de cambio del 31 de
diciembre de 2011, de $13.9904.

Adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (“NIIF”, IFRS por
sus siglas en ingles)-

En enero de 2009, la Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV), hizo adecuaciones a
la regulacién correspondiente, para requerir a las entidades que divulgan su informaciéon
financiera al publico a través de la Bolsa Mexicana de Valores (BMV) entre las que se
encuentra PEMEX, para que a partir de 2012 elaboren y divulguen obligatoriamente su
informacion financiera con base en las NIIF.
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Derivado de lo anterior, PEMEX se encuentra actualmente en el proceso de finalizar su
estado de situacion financiera inicial al 1o de enero de 2011 (fecha de transicion) y los
estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2011 (afio comparativo de adopcion)
bajo NIIF, utilizando para este fin las NIIF vigentes en dichas fechas.

Para determinar su estado de situacidn financiera inicial y de adopcion con base en la NIIF 1,
“Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera”
(“NIIF 17), PEMEX ajustara los montos reportados previamente en sus estados financieros
preparados bajo NIF. Los principales impactos y cambios a las politicas contables derivados
de la adopcion inicial de las NIIF son:

a) Excepciones optativas bajo NIIF
Excepcion para valor razonable como costo atribuido.

La “NIIF 1” permite la opcion de medir a su valor razonable elementos de propiedades,
plantas y equipos, asi como ciertos intangibles a la fecha de transicion a las NIIF y
utilizar dicho valor razonable como su costo atribuido o utilizar un valor en libros
actualizado determinado bajo los anteriores Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados (NIF o ASC 932 en el caso de pozos), si dicho valor en libros es comparable
con: a) valor razonable; o b) costo o costo depreciado de acuerdo con las NIIF, ajustado
para reconocer los cambios en un indice de inflacion.

PEMEX eligi6 valuar sus plantas, ductos, plataformas marinas y equipo de perforacion a
su valor razonable en la fecha de transicion, los cuales, adicionalmente seran sujetos a
pruebas de deterioro. Para el activo fijo restante, se eligié utilizar sus valores actualizados
bajo NIF o ASC 932 en el caso de pozos, como costo atribuido. El efecto neto por
valuacion se reconoci6 contra el saldo inicial de (pérdidas) rendimientos acumuladas bajo
NIIF a la fecha de transicion.

Excepcion para capitalizar costos financieros
La “NIIF 1” permite a las entidades aplicar los lineamientos de transicion incluidos en la
NIC 23 revisada, “Costos por préstamos” (“NIC 23”), los cuales interpretan que la fecha

efectiva de la norma es el 1o de enero de 2009, o la fecha de transicion a las NIIF,
cualquiera que suceda después.
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Para cualquier costo financiero no capitalizado a la fecha de transicion, PEMEX eligi6
aplicar esta excepcion y comenzar a capitalizar costos financieros prospectivamente a
partir de la fecha de transicion.

Excepcion para determinar el efecto acumulado por conversion.

La “NIIF 1” permite cancelar todas las pérdidas y ganancias acumuladas por la
conversion en la consolidacion de los estados financieros de operaciones extranjeras y de
inversiones contabilizadas por el método de participacion que se generaron bajo NIF.
Esta excepcion permite el no calcular el efecto acumulado por conversion de acuerdo con
la NIC 21, “Efectos de las variaciones en las tasas de cambio de la moneda extranjera”
(“NIC 217), desde la fecha en que la subsidiaria o la inversion contabilizada por el
método de participacion fueron creadas o adquiridas. PEMEX eligi6 cancelar todas las
pérdidas y ganancias acumuladas por conversion contra el saldo inicial de (pérdidas)
rendimientos acumuladas bajo NIIF a la fecha de transicion.

Excepcion para beneficios a empleados

Con relaciéon a los planes de beneficio definido, la “NIF 17 permite no aplicar
retrospectivamente la NIC 19, “Beneficios a los empleados” (“NIC 197), para el
reconocimientos de las pérdidas y ganancias actuariales. PEMEX eligié reconocer todas
sus pérdidas y ganancias actuariales acumuladas que existian a la fecha de transicion
contra el saldo inicial de (pérdidas) rendimientos acumuladas bajo NIIF.

Adicionalmente, la provision relacionada a beneficios por terminacion solo se reconoce
con base en la “NIC 19” cuando la entidad estd comprometida a pagar la obligacion legal
al empleado; de lo contrario, se llevan al resultado del ejercicio conforme se incurren. En
tanto que, bajo NIF, los beneficios por terminacion se reconocen si el pago es probable
considerando el comportamiento histérico de pagos por indemnizacion. Por lo anterior,
PEMEX elimin6 el componente de beneficios por terminacion contra el saldo inicial de
(pérdidas) rendimientos acumuladas bajo NIIF a la fecha de transicion.
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b) Excepciones obligatorias bajo NIIF 1

d)

Excepcion de estimaciones contables

Las estimaciones bajo NIIF a la fecha de transicion deben coincidir con las efectuadas
bajo las NIF anteriores, a menos que se cuente con evidencia objetiva que dichas
estimaciones contienen errores. PEMEX reviso sus estimaciones a la fecha de transicion
y no se determinaron modificaciones a estimaciones realizadas con anterioridad.

Otros cambios en politicas
Reconocimiento de los efectos inflacionarios

A partir del ejercicio 2012, la informacioén financiera de PEMEX se sujetara a las
disposiciones de la NIC 29 “Informacion financiera en economias hiperinflacionarias”
(“NIC 29”), bajo esta NIIF, el limite para considerar que una economia es
hiperinflacionaria, con el propdsito de actualizar ciertos renglones de los estados
financieros por inflacion, se alcanza cuando la inflaciéon acumulada en los ultimos tres
ejercicios se aproxima o excede 100%, en tanto que, bajo las NIF, dicho limite se alcanza
en 26% durante el mismo periodo.

Reconciliacion de NIF a NIIF

Como se mencion6, PEMEX se encuentra actualmente en el proceso de finalizar su
estado de situacion financiera inicial y los estados financieros consolidados al 31 de
diciembre de 2011 (afio comparativo de adopcion) bajo NIIF, por ello, las cifras que
presenta PEMEX bajo NIIF representan el mejor estimado, atin sujeto a modificaciones
como resultado del proceso de revision y de auditoria. Considerando los requerimientos
de revelacion de la INIF 19 “Cambio Derivado de la Adopcion de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera” (“INIF 19”) bajo NIF, y de la NIIF 1, la
siguiente tabla presenta la reconciliacion de los principales rubros del estado de situacion
financiera consolidado y estado de resultados consolidados de NIF a NIIF al 31 de
diciembre de 2011:

(Continua)
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RUBRO NIF AJUSTES NIIF
Efectivo y equivalentes de
efectivo (©) $117,100,111 (2,564,900) $114,535,211
Pozos, ductos, inmuebles
y equipo (a) 1,152,505,680 297,875,479 1,450,381,159
Otros activos (c) 10,455,680 2,564,900 13,020,580
TOTAL ACTIVO 1,533,344,976 297,875,479 1,831,220,455
Reserva para beneficios a
los empleados (b) 731,016,999 111,940,373 842,957,372
TOTAL PASIVO 1,727,264,105 111,940,373 1,839,204,478
TOTAL DE | (a)
PATRIMONIO (b) (193,919,129) 185,935,106 (7,984,023)
(d)
TOTAL DEL PASIVO
Y PATRIMONIO $1,533,344,976 $297,875,479 $1,831,220,455
RUBRO NIF AJUSTES NIIF

Costo de lo vendido,
costos y gastos de (a)
operacion (b) 877,003,597 (10,883,598) 866,119,999
Rendimiento de 681,425,325 10,883,598 692,308,923
operacion
Pérdida neta del ejercicio (91,483,321) 10,883,598 (80,599,723)
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e) Notas a la reconciliacion

(a)

(b)

(©)

Pozos, ductos, inmuebles y equipo.

Con base a la NIIF 1, PEMEX eligi6 aplicar la excepcion de “valor razonable” como
costo atribuido para plantas, ductos, plataformas marinas y equipo de perforacion.
Como resultado de lo anterior se determind un valor razonable (neto de deterioro y
depreciacion) de $1,450,381,159 el cual incremento (disminuy6) en $297,875,479 el
valor neto en libros bajo NIF, dicho efecto se reconoci6 contra (pérdidas)
rendimientos acumuladas en el estado de situacion financiera inicial bajo NIIF.

Al 31 de diciembre de 2011 el efecto neto de la depreciacion del ejercicio fue un
cargo al costo de lo vendido y costos y gastos de operacion por $23,518,156 contra el
rubro Pozos, ductos, inmuebles y equipo

Beneficios a los empleados.

Como se menciond, PEMEX aplic6 la excepcion de la “NIIF 17 para beneficios a los
empleados, por ello, las ganancias y pérdidas actuariales netas acumuladas al 1 de
enero de 2011 pendientes de amortizar bajo NIF por $122,873,108, fueron
reconocidas incrementado el pasivo de beneficios a los empleados contra (pérdidas)
rendimientos acumuladas del estado de situacion financiera inicial bajo NIIF.

Adicionalmente, PEMEX eliminé el componente de beneficios por terminacion del
pasivo por beneficios a los empleados bajo NIF por $2,485,758 con crédito a
(pérdidas) rendimientos acumuladas del estado de situacién financiera inicial bajo
NIIF.

Al 31 de diciembre de 2011 el efecto neto del ejercicio fue una disminucion a la
reserva para beneficios a los empleados por $8,446,977 que se integra con un cargo a
la utilidad integral por $25,954,777 y un abono del costo de lo vendido y costos y
gastos de operacion por $34,401,754.

Efectivo y equivalentes de efectivo

La NIF C-1 “Efectivo y equivalentes de efectivo” requiere que el efectivo restringido
se presente como parte del renglon de efectivo y equivalentes de efectivo, sin
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embargo bajo la NIC 1 “Presentacion de Estados Financieros” (“NIC 1”) el efectivo
restringido se presenta como activo no circulante. PEMEX reclasifico $2,564,900
de efectivo restringido del renglon de efectivo y equivalentes bajo NIF al de Otros
activos bajo NIIF.

Efecto acumulado por conversion.

Con base a la “NIIF 1”; PEMEX en su estado de situacion financiera inicial bajo
NIIF al 1 de enero de 2011, eligi6 reducir a cero el efecto acumulado por
conversion reconocido bajo NIF a esa misma fecha por $4,628,672 contra
(pérdidas) rendimientos acumulados en el estado de situacion financiera inicial bajo
NIIF, esta reclasificacion no afect6 el saldo total del patrimonio.
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Instrumentos Financieros Derivados

TaBLA 1

Resumen de Instrumentos Financieros Derivados de Tipo de Cambio y Tasa de Interés

Cifras en miles de pesos al 31 de diciembre de 2011

Finesde
Valor del activo subyacente Valor razonable
coberturau
Monto Colateral
Tipo de derivado | otrosfines, tales ! Montos de vencimientos por afio
nocional . N . entregado
como N Trimestre Trimestre Trimestre
L Trimestre actual R )
negociacién anterior actual anterior
2012 2013 2014 2015 2016 Después
N det: d TIE28d = TIE28d =
waps de tasa de Cobertura 8,700,000 (760,027) (788,640) 1,200,000 | 7,500,000 0 0 0 0 0
interés 4.8035% 4.7843%
MXN=13.9904 MXN=13.4217
1/EUR=1.2961 1/EUR=1.3388
1/GBP=1.5543 1/GBP=1.5584
JPY=76.913 JPY=77.063
UDI=4.6898 UDI=4.5896
Swaps de moneda Cobertura 115,857,891 2,460,667 2,552,540 1,151,831 19,781,307 10,644,664 1,151,831 721,359 82,406,899 0
CHF=0.9381 CHF=0.9082
Tipos de cambio |Tipos de cambio
respectoal délar |respectoal délar
americano. americano.
1/EUR=1.2961 1/EUR=1.3388
Swaps de moneda JPY=76.913 JPY=77.063
waps ¢ Cobertura 17,765,731 2,407,017 2,145,442 0 0 0 0 14,389,126 3,376,605 0
extinguibles . . . .
Tipos de cambio | Tipos de cambio
respectoal délar |respectoal délar
americano. americano.
TABLA 1
Resumen de Instrumentos Financieros Derivados de Activos
Cifras en miles de pesos (excepto donde se especifica) al 31 de diciembre de 2011
Finesde Valor del activo subyacente/ variable Valor razonable
) ) coberturau Mo}nto de referencia (miles de pesos) Montos de vencimientos por afio Colateral
Tipo de derivado | otrosfines, tales| nocional N
N N N N (acciones) entregado
como (acciones) . Trimestre Trimestre Trimestre
L Trimestre actual R R
negociacién anterior actual anterior
2012 2013 2014 2015 2016 Después
Repsol YPF = Repsol YPF=
23.735 19.98
Swaps de activos Negociacién 58,679,799 1,520,056 (2,038,821) 58,679,799 0 0 0 0 0 0
Preciode la Preciodela
accion en Euros. |acciénen Euros.
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TABLA 1

Resumen de Instrumentos Financieros Derivados de Gas Natural

Cifras en miles de pesos (excepto donde se especifica) al 31 de diciembre de 2011

CONSOLIDADO
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Finesde

Valor del activo subyacente

(1)

Valor razonable

. coberturau Volumen (délares por millén de BTUs) Volumen por afio Colateral
Tipo de derivado | otrosfines, tales d :
. N . (millones de BTUs) entregado
como BTUs) . Trimestre Trimestre Trimestre
L Trimestre actual N N
negociacién anterior actual anterior
2012 2013 2014 2015 2016 Después
Swaps P. Larga (Paga
Fijo / Recibe Negociacién | 29,306,932 3.25 3.77 (608,607) (1,101,931) | 26,070,628 2,814,654 279,150 114,000 28,500 0
Variable)
Swaps P. Corta (Paga
Variable /Recibe Negociacién | (29,311,925) 3.25 3.77 629,393 1,118,967 | (26,073,621) | (2,816,654) (279,150) (114,000) (28,500) 0 0
Fijo)
Call Europea
compra| Negociacion 5,774,694 3.25 3.77 6,271 20,457 2,818,604 1,420,626 1,162,564 250,500 122,400 0
Venta (5,780,994) (6,272) (20,462) (2,824,904) | (1,420,626) | (1,162,564) (250,500) (122,400) 0
(1) Valor del activo subyacente representativo.
TABLA 1
Resumen de Instrumentos Financieros Derivados de Petroliferos
Cifras en miles de pesos (excepto donde se especifica) al 31 de diciembre de 2011
Fines de Vol !
olumen Valor del activo subyacente Valor razonable \ |
coberturau " " Colateral
. (millones de Volumen por afio entregado
Tipo de derivado | otrosfines, tales barriles) - - - (millones de barriles) me
como w N Trimestre Trimestre Trimestre
L Trimestre actual N N
negociacién anterior actual anterior
2012 2013 2014 2015 2016 Después
Futuros Cobertura (3.6) 1.571 1.380 (112,897) 193,048 (3.6) 0 0 0 0 0 0
Swaps demercados | oy 3.3) 1.381 1.297 (71,472) 124,573 3.3) 0 0 0 0 0 0
bursatiles
Sy d di
Waps demercacos | ¢ pertura (0.6) 1.349 1.244 (23,473) 19,082 (0.6) 0 0 0 0 0 0
extrabursétiles

(1) Volumen Neto.

(2) El valor razonable de instrumentos contratados en el mercado extra bursatil (over the counter ) esta asociado a lineas de crédito con contrapartes de excelente calidad crediticia con las cuales PMI establece relaciones bilaterales.

Las operaciones reguladas, tanto futuros como swaps, tienen un margen inicial de 573,839,731.89p,
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Fines de Valor del actit Val bl
coberturau alor del activo subyacente alor razonable Colateral
Tipo de derivado | otrosfines, tales| Nocional Vencimiento entregado
como N Trimestre Trimestre Trimestre @
L Trimestre actual N N
negociacién anterior actual anterior
2012 2013 2014 2015 2016 Después
Swaps de tasa de 37.2 Tasa LiborIM= |Tasa Libor M=
interés en mercados | Cobertura : asa Libor1M=|Tasa Libor1M= (51,030) (49,994) 24,552 43,885 46,259 48,762 51,400 330,767 0
- MMUSD 0.24778% 0.22500%

extrabursétiles
Forward de

i i - = . 4 4
tipo de cambio en Cobertura 799 MXN/EUR MXN/EUR (279,474) (3,205) 266.4 266. 266. o o o o
mercados MMEuros. |18.1595 18.556895 MM Euros MM Euros MM Euros
extrabursatiles

Repsol YPF = Repsol YPF =

Opci bl 57.2 23.735 19.98 19.07 19.07 19.07

peiones sobre Negociacion : : ¢ 125,002 1,458,853 ) ) ) 0 0 0 0
acciones MMacciones [Preciode la Preciodela MM acciones | MMacciones | MMacciones

accion en Euros.

acciénen Euros.

(1) El valor razonable de instrumentos contratados en el mercado extra bursatil (over the counter ) esté asociado a lineas de crédito con contrapartes de excelente calidad crediticia con las cuales PMI establece relaciones bilaterales.

Para fines de conversién se utilizé un tipo de cambio al 30 de septiembre de 2011 de Ps. 13.4217 =US$ 1.00 y al 31 de diciembre de 2011 de Ps. 13.9904 = US$1.00.

Para fines de conversién se utilizé un tipo de cambio al 30 de septiembre de 2011 de Ps. 18.21257 =EUR 1.00 y al 31 de diciembre de 2011 de Ps. 18.1595 =EUR 1.00.
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Petréleos Mexicanos, en su caracter de emisor de valores inscritos en el Registro Nacional de
Valores de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (“CNBV”), lleva a cabo las acciones
necesarias a fin de adoptar las Normas Internacionales de Informacién Financiera (“International
Financial Reporting Standards”) (en lo sucesivo, “NIIF”) que emite el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (“International Accounting Standards Board”).

Estas acciones implican adecuar sus procesos y capacitar a su personal a fin de alcanzar una
implementacion exitosa de las NIIF, en los tiempos establecidos por las Disposiciones de caracter
general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores (en lo
sucesivo, la “Circular de Emisoras”).

Actualmente, Petréleos Mexicanos prepara tanto estados financieros individuales y consolidados
de Petréleos Mexicanos y Organismos Subsidiarios bajo Normas Especificas de Informacion
Financiera Gubernamental para el Sector Paraestatal (en lo sucesivo, “Normas Gubernamentales”
0 “NG") como estados financieros consolidados de Petréleos Mexicanos, Organismos Subsidiarios
y Compafiias Subsidiarias (“PEMEX") bajo Normas de Informacion Financiera.

El 1 de enero de 2009, entr6 en vigor la Ley General de Contabilidad Gubernamental (“LGCG"),
misma que Petréleos Mexicanos y sus Organismos Subsidiarios deben observar. Con esta Ley se
cred el Consejo Nacional de Armonizacion Contable (“CONAC”), que es el responsable de emitir
los lineamientos y reglas que deberan atender, entre otras, las empresas del sector paraestatal.
Petréleos Mexicanos estd trabajando con dicho Consejo y con la Direccion General de
Contabilidad Gubernamental de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, a fin de conformar un
grupo de trabajo que, de manera conjunta, determine detalladamente los lineamientos que
PEMEX debera observar para cumplir con dicha Ley.

Lo anterior es importante mencionarlo porque Petréleos Mexicanos debe encaminar sus esfuerzos
para adaptar sus sistemas y procesos para cumplir con los requerimientos, tanto de la LGCG
como de las NIIF, en las fechas de entrega previstas en la normatividad aplicable.

Adicionalmente, de manera paralela, la Direccién General de Petroleos Mexicanos ha establecido
una clara vision para la implementacion de lo que se le ha denominado Plataforma de Proyectos
PEMEX (“P3") como detonador e integrador de mejoras a los procesos de negocio, en el cual se
operan procesos homologados a través de sistemas estandarizados, a fin de optimizar la
utilizacion de recursos y apoyar la toma de decisiones.

En el marco de esta plataforma destaca el Proceso de Finanzas, uno de los procesos que
conforman el Catalogo Institucional de Procesos de PEMEX, y que es el nlcleo central para la
implantacion de P3 en la plataforma tecnolégica denominada Plataforma Tecnolégica Base (PTB),
en un sistema transaccional “Enterprise Resource Planning” (ERP).

En congruencia con lo anterior, PEMEX requiere instrumentar un proyecto que lleve a la
implementacion de una solucidn tecnolégica que soporte las actividades financieras, a lo largo de
toda su cadena de valor, bajo la premisa de incorporar las practicas lideres de negocio que
permitan acceder a un proceso flexible, agil y eficiente.
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La solucién tecnoldgica esta yendo mas alla hacia la adopciéon de un nuevo sistema con la
tecnologia de punta que utilizan las empresas mas importantes del mundo. El proyecto es una
oportunidad para transformar las operaciones financieras de PEMEX y contar con un modelo
competitivo en el mercado nacional e internacional.

Es importante destacar que Petr6leos Mexicanos sigue realizando las actividades necesarias para
cumplir, en tiempo y forma, con la fecha establecida para el inicio de las operaciones de los
sistemas, procedimientos y registros financieros de conformidad con lo establecido en las NIIF y la
LGCG.

Cabe resaltar que entre los principales impactos en sistemas y procesos que tendra PEMEX por la
adopcion de las NIIF se encuentran los relacionados con los activos fijos y la valuacién de
inventarios considerando costeo absorbente. Practicamente se han concluido los trabajos
relacionados con la identificacion, segregacion por componentes y determinacion del valor
razonable de los activos fijos. Estas actividades se estan llevando a cabo con técnicos
especialistas de PEMEX en la administracién y mantenimiento de los activos fijos, asi como, con
expertos del Instituto Mexicano del Petroleo, los valores y vidas Utiles para efectos de la
depreciacion, se ajustaran con base en lo establecido en la NIIF 1 “Adopcién por Primera Vez de
las Normas Internacionales de Informacion Financiera” y la NIC 16 “Propiedades, Planta y
Equipo”. Es importante destacar que componetizar y asignar vidas Utiles y valores a las plantas y
equipos de PEMEX ha representado un proceso complejo dadas las caracteristicas y cantidad de
activos fijos con los que se cuenta.

Por lo que respecta a la valuacidon de inventarios y considerando los nuevos lineamientos
establecidos en la norma NIF-C4 “Inventarios”, que entr6 en vigor en el ejercicio 2011, PEMEX ha
realizando los ajustes a sus sistemas para cumplir con la valuacién de sus inventarios bajo el
costeo absorbente. No obstante lo anterior, habra ajustes a los mismos bajo NIIF, debido al ajuste
a valor razonable de sus activos productivos.

En diciembre de 2010, la Direccion Corporativa de Tecnologia de Informacién y Procesos de
Negocio de Petréleos Mexicanos definié que la plataforma tecnoldgica base para el desarrollo de
las soluciones que soporten P3 serd SAP. Asimismo, se concluyé con el proceso de licitacion para
la contratacion de los servicios de consultoria para el desarrollo de la solucion de homologacion
del proceso financiero en PEMEX, la adopcién de las NIIF y los cambios en las NG. Los
despachos de consultoria que resultaron ganadores de este proceso son Accenture, S.C. y
Mancera, S.C.

El 4 de enero de 2011 se firmé el contrato con las firmas antes mencionadas e iniciaron los
trabajos encaminados a dar cumplimiento con lo establecido por la LGCG, el CONAC y la CNBV.

Actualmente, el personal de PEMEX, en conjunto con los despachos de asesoria externa
Accenture, S.C. y Mancera, S.C., esta trabajando en un plan alternativo, que implica desarrollar
una solucién temporal basada en una aplicacion automatizada que permita determinar y aplicar
los ajustes necesarios a los saldos finales bajo Normas Gubernamentales para obtener
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informacién financiera conforme a lo establecido en las NIIF. Esta solucién se estima completarla

a finales de este afio.

Identificacién de las personas o areas responsables:

Nombre
Ignacio Quesada Morales
Director Corporativo de Finanzas

Nombre del area y persona responsable:
Mauricio Abraham Galan Ramirez
Director Corporativo de Tecnologia de
Informacion y Procesos de Negocio
Victor Manuel Camara Peon
Subdirector de Contabilidad, Fiscal y
Control Financiero.

Francisco Javier Torres Suarez

Miembros del equipo de trabajo para la Gerente de Contabilidad.

transicién (mencionar a qué area

, Benjamin Garcia Medina
corresponden):

Asesor Subdireccion de Contabilidad,
Fiscal y Control Financiero.

Gerardo Estrada Galvan
Gerente Centro de Competencia.

Victor Manuel Camara Pedn
Subdirector de Contabilidad, Fiscal y

Nombre del coordinador (en su caso): Control Einanciero

. . ) KPMG Cardenas Dosal, S.C.
Firma de auditores externos:

Accenture, S.C.y

Firma de asesores externos contratada
Mancera, S.C.

para la transicion, distinto del auditor (en
Su caso):
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a) Capacitacion

Conforme al apartado de “Cronograma de actividades” que se describe mas adelante, el proyecto
de implementacion de las NIIF se desarrollara a través de varias etapas. En la etapa denominada
Diagnostico se capacitara al equipo del proyecto en los siguientes topicos:

o] Normas Internacionales de Informacion Financiera;

o] Estrategias de administracion del cambio

o] Funcionalidades para soluciones de NIIF en los aplicativos:
. SAP y médulos asociados
. Oracle - Hyperion

En la etapa de Implementacion esta previsto realizar la capacitacion al personal de los procesos
gue hayan sido impactados por este proyecto.

Participantes directos en la Implementacion

A continuacion se presenta el plan de capacitacion para el personal de PEMEX sobre
conocimientos técnicos necesarios para la preparacion y analisis de informacion financiera bajo
las NIIF.

Fecha de En proceso Finalizado No

Personal de la Emisora ST (fecha estimada aplicable
inicio AR )

de finalizacion) (Motivo)

Directivos y  funcionarios
relevantes de la emisora:
- Director General 4-ene-2011 31-dic-2011
- Director Corporativo de
Finanzas
- Otros directivos y
funcionarios relevantes

Miembros de Comités del
Consejo de Administracion:

- Miembros de Comité de
Auditoria y Evaluacion del
Desempenio

4-ene-2011 31-dic-2011

Personal responsable de la
preparacion y presentacion de
informacion financiera bajo las | 4-éne-2011 20-ene-2012
NIIF:

- Lider de equipo de trabajo
- Personal responsable
- Personal auxiliar
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Fecha de En proceso Finalizado No
Personal de la Emisora T (fecha estimada aplicable
inicio AR )
de finalizacion) (Motivo)
Otros (detallar):
Personal con perfil en materia | 4-ene-2011 13-ene-2012

El 29 de marzo de 2011 se realizé el arranque oficial del proyecto, mismo que fue presidido por el
Director General de Petréleos Mexicanos, Dr. Juan José Suarez Coppel, con la participaciéon de
Directores Corporativos y Directores Generales de Organismos Subsidiarios y Compafiias
Subsidiarias, asi como por los representantes de las areas financieras, operativas y de
tecnologias de informacién, haciendo patente la importancia que tiene este proyecto para PEMEX.

Participantes indirectos en la implementacion

A continuacion encontrara el plan de capacitacién previsto para otras areas de PEMEX que
intervendran indirectamente en la implementacién de las NIIF;

Fecha deinicio

En proceso
(fecha
estimada de
finalizacion)

Finalizado

No
aplicable
(Motivo)

Nombre del area:

La capacitacion estara
enfocada a las areas
siguientes

Areas operativas que
generan el registro
contable.

Areas que elaboran
informes financieros

Areas que elaboran la
consolidaciéon y
emisién de estados
financieros

Areas que llevan a
cabo la contabilidad de
costos

Areas que llevan a
cabo el control

14-nov-2011

27-abr-2012

20-ene-2012

20-ene-2012

20-ene-2012
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En proceso Finalizado No
L (fecha aplicable
Fecha de inicio estimada de (Motivo)
finalizacion)
financiero interno 20-ene-2012

Otros (detallar):

Durante el desarrollo 8-feb-2011 27-abr-2012
del proyecto de
adopcion de las NIIF,
se tiene previsto la
transferencia de
conocimiento sobre las
aplicaciones de
tecnologias de
informacioén al personal
de Petréleos
Mexicanos

b) Cronograma de actividades

PEMEX esta realizando las acciones necesarias para adecuar sus procesos y capacitar a su
personal, a fin de completar la adopcion de las NIIF para que divulgue, en tiempo y forma, a la
CNBYV, a la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. y al publico en general el reporte trimestral
correspondiente al primer trimestre de 2012 con cifras comparadas al mismo periodo de 2011 bajo
esta misma normatividad, en términos de lo dispuesto en el articulo segundo transitorio de la
Resolucién que modifica la Circular de Emisoras publicada, el 27 de enero de 2009, en el Diario
Oficial de la Federacion.

El proyecto se esta desarrollando a través de las etapas siguientes:

Diagnéstico:

Planeacion del proyecto de adopcion de las NIIF.

Capacitacion sobre NIIF.

Estudio detallado de diferencias entre NG y politicas adoptadas por PEMEX con NIIF.
Analisis y determinacién del impacto en Petroleos Mexicanos Organismos Subsidiarios y
Compafiias Subsidiarias por la adopcién de NIIF y cambios en NG.

Andlisis del proceso financiero actual.

. Estudio detallado de revelaciones.

. Determinacién del impacto en el sistema de control interno.

. Revisién del catédlogo de cuentas.

. Determinacién de la necesidad de aplicar avallos a los activos fijos u otros mecanismos.
. Evaluacion del impacto en los sistemas.

. Estudio preliminar del probable impacto econémico por la adopcion de NIIF.
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. Andlisis de estrategias de comunicacion interna y externa.
. Y demas actividades que sean identificadas en esta etapa.
Disefio:

Disefio detallado del proceso financiero homologado.

Diagramacion de los procesos impactados por la adopcion de NIIF y cambios en NG.
Planos de negocio para la solucién integral.

Restructuracion de informacion de activos fijos.

Sistemas de costos absorbentes.

Catéalogo de cuentas.

Contabilidades paralelas para atender lo establecido tanto en NG como en NIIF.

Sistema de consolidacion.

Control interno de los ciclos-procesos impactados por la adopcién de NIIF y cambios en

NG.

. Definicion de estrategias de comunicacion interna y externa.

. Y demés actividades que sean identificadas en esta etapa.

Desarrollo:

. Configuracion en SAP (incluyendo la funcionalidad que permite que una operacion se
registre bajo diferentes normatividades contables conocida como NewGL, entre otras).

. Construccidn de aplicativos.

. Modificaciones a sistemas Legacy (Aplicaciones desarrolladas para atender necesidades
operativas).

. Construccién de los sistemas de costos (configuracion de SAP o sistema externo).

. Transferencia de conocimiento técnico y de negocio.

. Elaboracion de la normatividad interna correspondiente a las operaciones impactadas por
la adopcion de NIIF y NG.

. Sistema de consolidacion para NG e NIIF.

Determinacioén del Balance inicial.

Determinacioén detallada del impacto econdémico por la adopcion de NIIF.
Determinacion de cifras trimestrales del ejercicio 2011.

Administracién del cambio.

Pruebas al disefio de control interno.

Pruebas funcionales e integrales.

Y demas actividades que sean identificadas en esta etapa.

Es importante destacar que PEMEX tomd la decisién de llevar a cabo actividades para construir,
de manera paralela, una solucién que le permita cumplir con las NIIF, a través de la aplicacién de
ajustes a los saldos bajo NG, tomado como base las conclusiones obtenidas en la fase de
diagnéstico de este proyecto.

Las fechas que se informan a través de este documento, son las correspondientes a la Solucion
Temporal NIIF que se esta desarrollando para cumplir con lo establecido por la CNBV.



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION:
PETROLEOS MEXICANOS

PEMEX

TRIMESTRE: 04 ANO 2011

C. PROCESO DE ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION

FINANCIERA POR PARTE DE PETROLEOS MEXICANOS.

Informacién Dictaminada

Implementacioén:

. Proceso financiero homologado.
. Puesta en productivo escalonada:
* Solucion Temporal
0 Simulacion operativa de la solucion temporal NIIF 2 de marzo de 2012
o Correccion de ajustes a observaciones
0 Solucion temporal NIIF
* Solucion Homologada
0 Solucion definitiva NIIF y NG

0 Sistema de costos de produccion

0 Sistema de costos integral
0 Revelaciones y otros aspectos contables

Consolidado

16 de marzo de 2012
30 de marzo de 2012

2 de agosto de 2012
2 de agosto de 2012
2 de agosto de 2012
1 de septiembre de 2012

. Apoyo posterior a la implementacién (se considera al menos en la ejecucién de dos cierres
trimestrales).

Pagina 8

Fecha estimada de
adopcion:

1 de enero de 2012

Etapa 1. Comunicacion

Actividad

Fecha
programada
de inicio

Fechade
inicio

Fecha
programada
de
finalizacion

Fechade
finalizacion

Porcentaje
de Avance
(%)

Comentarios

1. Coordinacién
con la Direccién
General de la
emisora con
todas las areas
involucradas vy
sociedades
relacionadas
que deban ser
consolidadas o
incorporadas.

4-ene-2011

4-ene-2011

28-feb-2011

100% (cien
por ciento)

2. Disefio vy
comunicacion
de un plan de
difusion y
capacitacion.

4-ene-2011

4-ene-2011

17-jun-2011

100% (cien
por ciento)

3. Otros
(detallar).
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Etapa 2. Evaluacion de impactos contables y de negocio

Se han realizado reuniones de trabajo para llevar a cabo el levantamiento de informacion de la
situacion actual (As Is) sobre las politicas contables, el sistema que soporta la operacion y el
registro, asi como para identificar los datos disponibles. Como resultado de estos trabajos, se
determinaron las brechas con la situacion futura (To Be) e identificar el impacto y esfuerzo por la
adopcion de las NIIF.

Fecha de Fecha Fecha de Porcentaje de
inicio programada | finalizacién avance
de

finalizacion

Fecha
Actividad programada
de inicio

Comentarios

1. Identificacion | 4-ene-2011 4-ene- 17-jun-2011 100% (cien por
preliminar de impactos 2011 ciento)
contables que
requieren acciones
especificas
(diagnéstico de las
principales diferencias
en valuacion y
revelacion).

2. Eleccion entre las | 4-ene-2011 4-ene- 17-jun-2011 100% (cien por
opciones disponibles 2011 ciento)
en la NIIF 1 (aplicacién
por primera vez) y
revision de provisiones
y estimaciones.

3. Definiciébn de las | 28-feb-2011 28-feb- 31-dic-2011 100% (cien por
nuevas politicas 2011 ciento)
contables de acuerdo
a las diferentes
alternativas que
contemplan las NIIF.

4. Evaluacion de los | 28-feb-2011 28-feb- 31-ago-2011 | 100% (cien por
impactos en sistemas 2011 ciento)

de informacion, control
interno, etc.

5. Identificacion vy | 28-feb-2011 28-feb- 15-abr-2012 15% (quince por
evaluacién de efectos 2011 ciento)

que afecten las
medidas de
desempefio de la
emisora (razones
financieras, etc.).

6. Identificacion y | 28-feb-2011 28-feb- 15-abr-2012 75% (setenta y
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Actividad

programada

Fecha

de inicio

Fecha de
inicio

Fecha

programada

de
finalizacién

Fecha de
finalizacion

Porcentaje de
avance

Comentarios

revisién de contratos y
otros convenios que
puedan modificarse
dada la transicion a las
NIIF, asi como
posibles violaciones a
compromisos o]
“covenants”.

2011

cinco por ciento)

7. Detalle
revelaciones
adicionales en las
notas a los estados
financieros por
implementacién de las
NIIF.

de

28-feb-2011

28-feb-
2011

31-dic-2012

90% (noventa
por ciento)

Se encuentran en
revision por

parte de nuestro
Auditor Externo

Etapa 3. Implementaciéon y formulacion paralela de estados financieros bajo las NIIF y
normas contables actuales

Fecha Fecha de Fecha Fecha de Porcentaje
Activi inicio programada | finalizacion de avance .
ctividad programada de Comentarios
de inicio R
finalizacion

1. Identificaciébn de los | 28-feb-2011 28-feb-2011 30-mar-2012 85% (ochenta | La solucion de
principales cambios en la y cinco por corto plazo esta
ejecucion de los sistemas ciento) previsto esté en
informaticos  necesarios fase de pruebas
para la elaboracion de los en el mes de
estados financieros bajo marzo para
las NIIF, tanto en el flujo entrar en
de informacién como en productivo en el
los procesos de mismo mes.
preparaciéon de dichos
estados.
2. Identificacion de | 28-feb-2011 28-feb-2011 31-dic-2011 | 100% (cien
documentos y reportes por ciento)
nuevos o}
complementarios a los
actuales que se emitirdn
dados los cambios en los
sistemas de informacion,
asi como nuevos
conceptos requeridos por
las NIIF.
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= Fecha de Fecha Fecha de Porcentaje
echa L S:
L inicio programada | finalizacién de avance .
Actividad programada de Comentarios
de inicio R
finalizacién
3. Andlisis de la situacion | 28-feb-2011 28-feb-2011 31-mar-2012 50%
patrimonial y los (cincuenta por
resultados de la emisora, ciento)
identificando los ajustes y
evaluaciones necesarios
para convertir los saldos a
la fecha de transicién de
las NIIF.
4. Preparacion del | 28-feb-2011 28-feb-2011 31-mar-2012 75% (setenta | Las cifras
balance de apertura bajo y cinco por determinadas
las NIIF y conciliacion de ciento) seran auditadas
los resultados y capital por un despacho
contable contra las NIF. de auditoria
externa que
cumpla con los
requisitos de
independencia.
5. Disefio y adaptacién de | 4-abr-2011 4-abr-2011 31-mar-2012 50% Estos productos
los procesos de control de (cincuenta por | se obtendran en
calidad en la informacion ciento) las fases de
financiera para garantizar Disefio y
su confiabilidad. Desarrollo.

Actividades Concluidas

A la fecha de este documento, Petréleos Mexicanos sigue realizando las actividades de
implementacion necesarias para la adopcion de las NIIF y, conforme a lo que se mencioné
anteriormente, las etapas relacionadas con la implementacién adn no han concluido.




CONSTANCIA

REPORTE TRIMESTRAL CORRESPONDIENTE AL CUARTO TRIMESTRE DE 2011
(CIFRAS DICTAMINADAS)

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad que, en el ambito de nuestras
respectivas funciones, preparamos la informacion relativa a la emisora contenida en el presente
reporte trimestral, la cual, a nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su situacién.
Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de informacion relevante que haya sido
omitida o falseada en este reporte trimestral o que el mismo contenga informacién que pudiera
inducir a error a los inversionistas.

B I T

Juan José Suarez Coppel

. Director General

Ignacio Quesada Morales /

/ Director Corporativo'de Finanzas
DCF-271-2012 A\ - /

Director Ju(idico W

DJ-208-201 CN*\\\

/, /
Marco Anff{o de la Refig’Sanchez
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