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PEMEX

PETROLEOS MEXICANOS

CON BASE EN EL PROGRAMA DUAL DE CERTIFICADOS BURSATILES (el “Programa”)
CONSTITUIDO POR PETROLEOS MEXICANOS (la “Emisora”) DESCRITO EN EL
PROSPECTO DE COLOCACION DE DICHO PROGRAMA (el “Prospecto”) POR UN MONTO
DE HASTA $300,000'000,000.00 (TRESCIENTOS MIL MILLONES DE PESOS 00/100
M.N.) O SU EQUIVALENTE EN UNIDADES DE INVERSION (“UDIS”), SE LLEVA A CABO
LA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE 7,215,640 (SIETE MILLONES DOSCIENTOS QUINCE
MIL SEISCIENTOS CUARENTA) CERTIFICADOS BURSATILES (los “Certlflcados
Bursatiles”), CON VALOR NOMINAL DE 100 (CIEN) UNIDADES DE INVERSION (“UDIS")
CADA UNO, LA CUAL SE DESCRIBE EN ESTE SUPLEMENTO INFORMATIVO (el
“Suplemento”).

EL VALOR DE LA UDI AL 29 DE NOVIEMBRE DE 2012 ES DE $4.850574

MONTO TOTAL DE LA OFERTA:
721,564,000 UDIS EQUIVALENTE A $3,499,999,577.74
(TRES MIL CUATROCIENTOS NOVENTA Y NUEVE MILLONES NOVECIENTOS NOVENTA Y
NUEVE MIL QUINIENTOS SETENTA Y SIETE PESOS 74/100 M.N.)

DENOMINACION DE LA EMISORA: Petroleos Mexicanos

NUMERO DE EMISION: Décima segunda disposicion al amparo del Programa.

CLAVE DE PIZARRA: PEMEX 12U

TIPO DE VALOR: Certificados bursatiles (los “Certificados Bursatiles”).

TIPO DE OFERTA: Primaria y Nacional. )

DENOMINACION DE LA MONEDA DE LA EMISION: UDIS.

MONTO TOTAL AUTORIZADO DEL PROGRAMA: Hasta $300,000°000,000.00 (trescientos mil
millones de pesos 00/100 M.N.), o su equivalente en UDIS.

PLAZO DE VIGENCIA DEL PROGRAMA: 5 (cinco) afos, a partir de la fecha de autorizacion del
Programa, emitida por la Com|5|on Nacional Bancaria y de Valores ("CNBV").

MONTO DE LA EMISION: 721,564,000 (Setecientos veintiin millones quinientos sesenta y
cuatro mil) UDIS.

MONTO DE LA EMISION EQUIVALENTE EN PESOS: $3,499,999,577.74 (tres mil
cuatrocientos noventa y nueve millones novecientos noventa y nueve mil quinientos setenta y
siete pesos 74/100 M.N.).

NUMERO DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES: 7 ;215,640 (siete millones doscientos quince
mil seiscientos cuarenta) Certificados Bursatiles.

VALOR DE LA UDI EN LA FECHA DE EMISION DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES:
$4.850574 (cuatro pesos 850574/100 M.N.) cada UDI.

PRECIO DE COLOCACION DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES: 100 (cien) UDIS cada uno.
VALOR NOMINAL DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES 100 (cien) UDIS cada uno.

FECHA DE PUBLICACION DEL AVISO DE OFERTA PUBLICA: 23 de noviembre de 2012.
FECHA DE CIERRE DE LIBRO: 26 de noviembre de 2012.

FECHA DE PUBLICACION DEL AVISO DE COLOCACION PARA FINES INFORMATIVOS: 27
de noviembre de 2012.

TASA DE REFERENCIA: Tasa Unica.

TASA DE INTERES APLICABLE AL PRIMER PERIODO: 3.02% (tres puntos cero dos por
ciento).



PLAZO DE VIGENCIA DE LA EMISION: 5,642 (cinco mil seiscientos cuarenta y dos) dias,
equivalentes a 31 periodos de 182 dias.

TIPO DE COLOCACION: Cierre de Libro

MECANISMO DE ASIGNACION: Tasa Unica / Discrecional.

FECHA DE EMISION DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES: 29 de noviembre de 2012.
FECHA DE LIQUIDACION Y DE REGISTRO EN LA BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B.
DE C.V. DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES: 29 de noviembre de 2012.

FECHA DE VENCIMIENTO: 11 de mayo de 2028.

GARANTIAS: Llos Certificados Bursatiles contardn con la garantia solidaria de Pemex-
Exploracién y Produccién; Pemex-Refinacion y Pemex-Gas y Petroquimica Bdsica en términos del
Convenio de Responsabilidad Solidaria y de los Certificados de Designacidon correspondientes.
GARANTES: Pemex-Exploracién y Produccion; Pemex-Refinacion y Pemex-Gas y Petroquimica
Basica.

CALIFICACION OTORGADA POR MOODY’S DE MEXICO, S.A. DE C.V.: “Aaa.mx”, que
muestra la capacidad crediticia mas fuerte y la menor probabilidad de pérdida de crédito con
respecto a otras emisiones nacionales.

CALIFICACION OTORGADA POR HR RATINGS DE MEXICO, S.A. DE C.V.: “"HR AAA”, en
escala nacional, se considera de la mas alta calidad crediticia, ofreciendo gran seguridad para el
pago oportuno de las obligaciones de deuda, por lo que mantiene minimo riesgo crediticio.
CALIFICACION OTORGADA POR FITCH MEXICO, S.A. DE C.V.: "AAA (mex)”, la cual
significa: La mas alta calidad crediticia. Representa la maxima calificacion asignada por Fitch
México en su escala de calificaciones domésticas. Esta calificacién se asigna a la mejor calidad
crediticia respecto de otros emisores o emisiones del pais. i
RECURSOS NETOS QUE OBTENDRA LA EMISORA CON LA COLOCACION:
$26,080,913,276.75 (veintiséis mil ochenta millones novecientos trece mil doscientos setenta y
seis pesos 75/100 M.N.), entre las emisiones PEMEX 11-3, PEMEX 12 y PEMEX 12U. Los gastos
relacionados con la oferta seran cubiertos con los recursos que obtenga la Emisora como
resultado de las emisiones antes citadas. Para conocer el desglose de los gastos relacionados
con dicha oferta ver el apartado VIII. Gastos Relacionados con la Oferta del Suplemento.

TASA DE INTERES: De conformidad con el calendario de pagos que aparece en la seccion
denominada “Periodicidad en el Pago de Intereses” del Suplemento y del Titulo correspondientes
y, en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados Bursatiles devengardn un
interés bruto anual fijo sobre su valor nominal, que el Representante Coman dard a conocer 2
(dos) Dias Habiles anteriores al inicio de cada Periodo de Intereses de 182 (ciento ochenta y
dos) dias, computado a partir de la fecha de emision, para lo cual el Representante Comun
debera considerar una tasa de interés bruto anual de 3.02% (tres punto cero dos por ciento) (la
“Tasa de Interés Bruto Anual” expresada en porcentaje), la cual se mantendra fija durante la
vigencia de la Emisién. Los intereses que devengaran los Certificados Bursatiles se computard al
inicio de cada periodo de intereses de 182 (ciento ochenta y dos) dias. Los calculos se
efectuardn cerrandose a centésimas. Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se
liquidaradn cada 182 (ciento ochenta y dos) dias, en las fechas sefialadas en el calendario de
pago de intereses que se incluye en la seccion denominada “Periodicidad en el Pago de
Intereses” o si fuera inhabil, el siguiente Dia Habil. El Representante Comun dara a conocer por
escrito a la CNBV y a S.D. Indeval Institucién para el Depédsito de Valores, S.A. de C.V.
("Indeval”), por lo menos con 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a cada fecha de pago de
intereses, el importe de los intereses a pagar y la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable para el
siguiente periodo respecto de los Certificados Bursatiles. Asimismo, dara a conocer a la Bolsa
Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. ("BMV”") (a través del SEDI o cualquier otro medic que la
BMV determine), a mas tardar el Dia Habil inmediato anterior a la fecha de pago, el importe de
los intereses a pagar, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual Aplicable al siguiente periodo. Los
Certificados Bursatiles dejaran de devengar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago,
siempre que la Emisora hubiere constituido el depésito del importe de la amortizacidn vy, en su
caso, de los intereses correspondientes, en las oficinas de Indeval, a mas tardar a las 11:00
a.m. de ese dia.

PERIODICIDAD EN EL PAGO DE INTERESES: Los intereses que devenguen los Certificados
Bursatiles se liquidaran cada 182 (ciento ochenta y dos) dias en las fechas sefialadas en el
calendario inserto en el titulo que ampara la presente Emision (en lo sucesivo el “Titulo”) asi
como en el Suplemento correspondiente o, si fuere inhabil, el siguiente Dia H&bil, durante la



vigencia de la Emisién en el domicilio del Indeval, ubicado en Av. Paseo de la Reforma 255, 3er
piso, Colonia Cuauhtémoc, Delegacion Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, D.F., México.
AMORTIZACION DEL PRINCIPAL: La amortizacion de los Certificados Bursatiles serd a su
Valor Nominal en un sélo pago en la Fecha de Vencimiento o si fuere un dia inhabil, el siguiente
Dia Habil, sin que lo anterior se considere como un incumplimiento.

AUMENTO EN EL Nl'lylERO DE CERTIFICADOS BURSATILES EMITIDOS AL AMPARO DE
LA PRESENTE EMISION: Conforme a los términos del Titulo y del Suplemento respectivos, la
Emisora podrd emitir y colocar certificados bursatiles adicionales a los Certificados Bursatiles a
que se refiere el Titulo.

REGIMEN FISCAL: La tasa de retencion aplicable a los intereses pagados conforme a los
Certificados Bursatiles se encuentra sujeta: (i) para ias personas fisicas residentes en México
para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 58 y 160 de la Ley del Impuesto Sobre la
Renta vigente y 21 fraccidn I de la Ley de Ingresos de la Federacidn para el ejercicio fiscal de
2012 y en otras disposiciones complementarias; (ii) para las personas morales residentes en
México para efectos fiscales, a lo previsto en el articulo 20 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta
vigente y en otras normas complementarias y (iii) para las personas fisicas o morales residentes
en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en el articulo 195 de la Ley del Impuesto
Sobre la Renta vigente y en otras disposiciones complementarias. Los preceptos citados pueden
ser sustituidos en el futuro por otros. El régimen fiscal puede modificarse a lo largo de la
vigencia de los Certificados Bursatiles. La Emisora no asume la obligaciéon de informar acerca de
los cambios en las disposiciones fiscales aplicables a lo largo de la vigencia de los Certificados
Bursatiles. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar con sus
asesores, las consecuencias fiscales resultantes de la compra, el mantenimiento o la venta de los
Certificados Bursétiles, incluyendo la aplicacidn de las reglas especificas respecto de su situacion
particular.

INCUMPLIMIENTO EN EL PAGO DE PRINCIPAL E INTERESES: En caso de que la Emisora
no realice el pago oportuno del principal y/o intereses de los Certificados Bursatiles en la fecha
de pago de intereses o en la Fecha de Vencimiento (o si fuere un dia inhabil, el siguiente Dia
Habil), el Representante Comun, sin perjuicio de los derechos que individualmente puedan
ejercer los tenedores de los Certificados Bursatiles (en lo sucesivo los "Tenedores”), ejercera las
acciones de cobro correspondientes dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a la fecha en
que debid efectuarse el pago, a menos que la asamblea general de Tenedores resuelva lo
contrario.

LUGAR Y FORMA DE PAGO DE PRINCIPAL E INTERESES: El principal y los intereses
devengados respecto de los Certificados Bursatiles se pagaran el dia de su vencimiento y en
cada fecha de pago de intereses, respectivamente (o si fuere un dia inhdbil, el siguiente Dia
Habil, sin que lo anterior se considere como un incumplimiento), mediante transferencia
electronica, en el domicilio de Indeval, ubicado en Av. Paseo de la Reforma No. 255, 3er. Piso,
Col. Cuauhtémoc, Delegacién Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, D.F., contra la entrega del titulo
mismo, o contra las constancias que para tales efectos expida Indeval, que identifican a las
personas que Indeval tiene registradas como custodios de los Certificados Bursatiles.
INTERESES MORATORIOS: En caso de incumplimiento en el pago de principal de los
Certificados Bursatiles, se devengaran en el momento del incumplimiento y en tanto continte el
mismo, intereses moratorios sobre el saldo insoluto de los Certificados Bursatiles, a una tasa
anual igual al resultado de sumar 2 (dos) puntos porcentuales a la Tasa de Interés Bruto Anual
aplicable durante cada periodo en que ocurra y continde el incumplimiento. Los intereses
moratorios seran pagaderos a la vista desde la fecha en que tenga lugar el incumplimiento y
hasta que la suma de principal haya quedado integramente cubierta. La suma que se adeude por
concepto de intereses moratorios debera ser cubierta en las oficinas de la Emisora ubicadas en
Av. Marina Nacional 329, Piso 32, Colonia Petrdleos Mexicanos, C.P. 11311, México D.F.
OBLIGACIONES DE DAR, HACER Y NO HACER DE LA EMISORA Y LOS GARANTES: La
Emisora y los Garantes no cuentan con obligaciones de dar, hacer o no hacer distintas a las
establecidas en el Suplemento y en el Titulo que amparan la presente emisién. La Emisora y los
Garantes no se obligan a proporcionar a la CNBV, a la BMV y al publico inversionista informacién
financiera, econdmica, contable y administrativa distinta de la que se sefiala en las Disposiciones
de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de
valores expedidas por la CNBV.

CAUSAS DE VENCIMIENTO ANTICIPADO: En el supuesto de que suceda cualquiera de las
siguientes causas (cada una, una “Causa de Vencimiento Anticipado”), se podran dar por



vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles en los términos y condiciones establecidos
adelante:

1.- Falta de Pago Oportuno de Principal e Intereses. Si la Emisora dejare de realizar el pago
oportuno, a su vencimiento, de cualquier cantidad de principal o intereses (con excepcion del
Gitimo pago de intereses, el cual sera en la Fecha de Vencimiento) y dicho pago no se realizare
dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a la fecha en que debid realizarse. En caso de
actualizarse el presente supuesto, todas las cantidades pagaderas por la Emisora conforme a los
Certificados Bursatiles se podran declarar vencidas anticipadamente, siempre y cuando al menos
un Tenedor o un grupo de Tenedores que posean el 10% (diez por ciento) de los Certificados
Bursatiles en circulacidon entregue una notificacidon al Representante Comun indicando su
intencion de declarar vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles y, a su vez, el
Representante Coman notifique, por escrito, a la Emisora, a la BMV y a Indeval (a través de los
medios que se determinen) sobre la citada intencién, haciéndose exigible de inmediato la suma
principal insoluta de los Certificados Bursatiles, los intereses devengados y no pagados con
respecto a la misma, los intereses moratorios generados a partir de la fecha de incumplimiento y
todas las demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos.

2.- Insolvencia. Si la Emisora o cualquiera de los Garantes fuera declarado en insolvencia o
procedimiento similar o si admitiere por escrito su incapacidad para pagar deudas a su
vencimiento.

3.- Falta de validez de los Certificados Bursatiles. Si la Emisora rechaza, reclama o impugna la
validez o exigibilidad de los Certificados Bursatiles.

En caso de que ocurra cualquiera de los supuestos mencionados en los numerales (2) y (3)
anteriores, los Certificados Bursatiles podran darse por vencidos anticipadamente si asi es
acordado por la Asamblea de Tenedores, en términos de lo dispuesto por el articulo 220 de la
LGTOC.

Una vez que se den por vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles, en los términos y
condiciones establecidos en el presente titulo, automaticamente, sin necesidad de aviso previo
de incumplimiento, presentacién, requerimientc de pago, protesto o notificacién de cualquiera
naturaleza, judicial o extrajudicial, la Emisora debera pagar de inmediato el saldo insoluto de la
emision y se constituird en mora a partir de la fecha de incumplimiento, haciéndose exigible de
inmediato la suma principal insoluta de los Certificados Bursatiles, los intereses devengados y no
pagados con respecto a la misma, los intereses moratorios generados a partir de la fecha de
incumplimiento y todas las demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos. En caso
en que se dé por vencido anticipadamente el presente titulo y/o la Emisora se constituya en
mora, la suma que se adeude por concepto de saldo de la emisidn sera cubierta en las oficinas
de la Emisora ubicadas en Av. Marina Nacional 329, Piso 32, Colonia Petroleos Mexicanos, C.P.
11311, México D.F.

El Representante Comun dard a aviso a la BMV (a través del SEDI o de los medios que
determine) en cuanto se tenga conocimiento de alguna Causa de Vencimiento Anticipado y
cuando sean declarados vencidos anticipadamente. Asimismo, una vez que los Certificados
Bursatiles sean declarados vencidos anticipadamente y/o la Emisora se constituya en mora, el
Representante Comun deberd de informar por escrito y de manera oportuna a Indeval, que los
Certificados Bursatiles han sido declarados vencidos anticipadamente, y para lo cual
proporcionara a Indeval, copia del documento, en el que se haya adoptado dicha resolucion.
POSIBLES ADQUIRENTES: Personas fisicas o morales de nacionalidad mexicana o extranjera;
cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

DEPOSITARIO: S.D. Indeval Institucion para el Depodsito de Valores, S.A. de C.V.
REPRESENTANTE COMUN: Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Multiple, Invex Grupo
Financiero, Fiduciario.

INTERMEDIARIOS COLOCADORES CONJUNTOS: Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de
C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer; Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de
Bolsa, Integrante del Grupo Financiero Banamex; HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo
Financiero HSBC; y Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México.
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Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V,,
Casa de Bolsa, Integrante del Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero Banamex. Grupo Financiero Santander México.

Los Certificados Bursatiles, objeto de la presente oferta publica, forman parte de un Programa
de colocacién autorizado por la CNBV y se encuentran inscritos con el nimero 0290-5.10-2012-
004-01, en el Registro Nacional de Valores y son aptos para ser listados en el listado
correspondiente de la BMV.

“La inscripcién en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los
valores, solvencia de la Emisora o los Garantes o sobre la exactitud o veracidad de la
informacién contenida en el Prospecto, ni en el Supiemento, ni convalida los actos que, en su
caso, hubieran sido realizados en contravencion de las leyes”

“Los inversionistas, previo a la inversién en estos instrumentos, deberan considerar que el
régimen fiscal relativo al gravamen o exencion aplicable a los ingresos derivados de los intereses
o compra venta de estos instrumentos no ha sido verificado o validado por la autoridad tributaria
competente”.

Suplemento y Prospecto a disposicién con los intermediarios colocadores y en Internet en:
www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx y en la pagina de Internet de Ja Emisora:
www.pemex.com (en el entendido que dicha pagina de internet no forma parte del ni del
Prospecto ni del Suplemento).

México, D.F., a 23 de noviembre de 2012. Aut. de publicacion de la CNBV 153/9250/2012 de fecha 23 de noviembre de 2012.
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El Suplemento es parte integral del Prospecto del Programa autorizado por la CNBV de
fecha 30 de marzo de 2009, el cual fue incrementado con fecha 29 de octubre de
2009, 12 de septiembre de 2011 y 23 de noviembre de 2012, por lo que ambos
documentos deben consultarse conjuntamente.

Ningin intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el piblico, o cualquier
otra persona, ha sido autorizado para proporcionar informacién o hacer cualquier
declaraciéon que no esté contenida en el Suplemento al Prospecto. Como consecuencia
de lo anterior, cualquier informacion o declaracion que no esté contenida en el
Suplemento al Prospecto debera entenderse como no autorizada por la Emisora, ni los
Garantes ni por Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA
Bancomer; Acciones y Valores Banamex, $.A. de C.V., Casa de Bolsa, Integrante del
Grupo Financiero Banamex; HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC;
y Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V,, Grupo Financiero Santander México.

Todos los términos utilizados en el Suplemento, que no sean definidos en forma
especifica, tendran el significado que se le atribuye en el Prospecto y/o en el titulo que
documenta la Emision de los Certificados Bursatiles, mismo que se anexa al
Suplemento.

Los anexos incluidos en el Suplemento forman parte integral del mismo.



I. FACTORES DE RIESGO

Al evaluar la posible adquisicion de los Certificados Bursatiles de la Emisora, los
potenciales inversionistas deben tomar en consideracién, analizar y evaluar toda la informacién
contenida en el Prospecto de colocacidon del Programa asi como en el Suplemento y, en especial,
los factores de riesgo que se mencionan a continuacion. Los siguientes riesgos pudieran afectar
significativamente el desempeiio y la rentabilidad de la Emisora, pero no son los Unicos a los que
se enfrenta. Los riesqos aqui descritos son aquéllos de los que la Emisora actualmente tiene
conocimiento y considera relevantes. Adicionalmente, podrian existir o surgir otros riesgos en el
futuro capaces de influir en el precio de sus valores.

Factores de riesgo relacionados con las operaciones de PEMEX

Los precios del petroleo crudo y del gas natural son volatiles y la disminucién
de los precios de dichos productos afecta negativamente los ingresos y el flujo de
efectivo de PEMEX asi como la cantidad de reservas de hidrocarburos

Los precios internacionales de petréleo crudo y del gas natural estan sujetos a la oferta y
demanda internacional y fluctGan como consecuencia de diversos factores que estan fuera del
control de PEMEX. Estos factores incluyen, entre otros, los siguientes: cambios en la oferta y la
demanda globales del petréleo crudo y del gas natural y productos derivados de los mismos;
disponibilidad y precio de fuentes alternativas de energia; tendencias econdmicas
internacionales; fluctuaciones en el tipo de cambio de las divisas; expectativas de inflacién;
regulaciones locales y extranjeras y acontecimientos politicos y otros hechos en las principales
naciones productoras y consumidoras de petréleo y de gas natural; acciones llevadas a cabo por
los miembros de la OPEP y otros paises exportadores de petréleo crudo asi como operaciones
con instrumentos financieros derivados relacionados con petréleo crudo y gas natural. (Ver
2)b)A.(v) — “Comercio internacional” del reporte anual para el afio terminado el 31 de diciembre
de 2011, que se puede consultar en las paginas www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx y
www.pemex.com (el "Reporte Anual”).

Cada vez que los precios internacionales del petréleo crudo y del gas natural disminuyen,
se obtienen menores ingresos por ventas de exportacion y, por lo tanto, menores rendimientos
debido a que los costos de la Entidad se mantienen constantes en una mayor proporcidén. Por el
contrario, cuando los precios del petréleo crudo y del gas natural aumentan, se obtienen
mayores ingresos por ventas de exportacion y los rendimientos, antes de impuestos y derechos,
aumentan. Como resultado de lo anterior, las fluctuaciones en los precios internacionales del
petréleo crudo y del gas natural afectan directamente los resultados de operacion de PEMEX, asi
como su situacién financiera y pueden afectar las estimaciones de reservas de hidrocarburos de
México. (Ver “Factores de riesgo derivados de la relacién entre PEMEX y el Gobierno Federal. —
La informacidn de las reservas de hidrocarburos de México se basa en estimaciones, las cuales
son inciertas y sujetas a revisiones”) y (Ver 3)d) ii) —"Situacion financiera, liquidez y recursos
de capital” — “Administracion de riesgos-Riesgo en los precios de productos” del Reporte Anual).

PEMEX es una compaiiia de petréleo y gas que estd expuesta a riesgos de
produccién, equipo y transporte asi como de sabotaje, terrorismo y actos criminales

PEMEX estd expuesto a los riesgos de produccion, equipo y transporte que son comunes
entre las compaiiias de petrélec y gas. En este contexto, PEMEX se enfrenta a diferentes riesgos
incluyendo riesgos que afectan la produccién (debido a problemas operativos, desastres
naturales o climatolégicos, accidentes, etc.); riesgos debidos al equipo (que incluyen los riesgos
por la condicién y wvulnerabilidad de las instalaciones y maquinaria) y riesgos relativos al
transporte (que incluyen los riesgos de la condicion y vuinerabilidad de los ductos y otros medios
de transporte).

Mas especificamente, el negocio de PEMEX esta expuesto al riesgo de explosiones en
ductos, refinerias, plantas, pozos de perforacion y en otras instalaciones, a huracanes en el Golfo
de México y a otros desastres y accidentes naturales o geolégicos, incendios, fallas mecéanicas y



robos. Los intentos criminales para desviar petréleo crudo, gas natural o productos refinados del
sistema de ductos y las instalaciones de PEMEX para su venta ilegal han dado lugar a
explosiones, dafios a los bienes de PEMEX, dafios al medio ambiente, asi como lesiones y
pérdidas de vidas humanas. Las instalaciones de PEMEX también estan expuestas al riesgo de
sabotaje, terrorismo y ataques cibernéticos. En julio de 2007, 2 ductos fueron atacados. En
septiembre de 2007 seis diferentes instalaciones fueron atacadas y 12 ductos se vieron
afectados. Cualquiera de las situaciones mencionadas u otros accidentes relacionados con la
produccion, procesamiento y transporte de petrdleo crudo y productos petroliferos podria
resultar en dafios a personas, pérdida de vidas, dafios a los bienes de PEMEX y dafios
ambientales, con los consecuentes gastos necesarios para la limpieza y reparacién. El cierre de
instalaciones afectadas podria interrumpir la produccion de PEMEX y aumentar sus costos de
produccion. De 2007 a la fecha del Reporte Anual no han ocurrido eventos similares. A pesar de
que PEMEX ha establecido sistemas y procedimientos de seguridad cibernética para proteger su
tecnologia de informacién y no ha sufrido un ataque cibernético, si la integridad de la tecnologia
de informacién se viera afectada debido a un ataque cibernético, las operaciones de PEMEX
podrian verse afectadas y su informacion ser objeto de robos y pérdidas.

Aunque PEMEX ha hecho un esfuerzo por contratar un programa integral de pdlizas de
seguros que cubren la mayor parte de estos riesgos, estas poélizas pueden no cubrir todas las
responsabilidades a las que estaria sujeta la Entidad o puede que no existan coberturas para
algunos de estos riesgos. No se puede asegurar que accidentes o actos de terrorismo o
criminales no ocurran en el futuro o que se cuente con seguros que cubran adecuadamente las
pérdidas que se generen o que no se considere a PEMEX directamente responsable respecto a
las reclamaciones que surjan de estas u otras situaciones. (Ver 2)b)C. — “"Contratos de seguros”
del Reporte Anual).

El monto de la deuda de PEMEX es considerable, lo cual podria afectar la
situacién financiera de la Entidad y los resultados de operacion

PEMEX tiene una deuda considerable. Al 31 de diciembre de 2011, el monto total de la
deuda de PEMEX, excluyendo intereses devengados, ascendia aproximadamente a EUA$55.3 mil
millones, en términos nominales, lo que representa un incremento del 3.9% respecto del monto
total de la deuda, excluyendo intereses devengados, de EUA$53.2 mil millones al 31 de
diciembre de 2010. Al 30 de septiembre de 2012, el monto total de la deuda de PEMEX,
excluyendo intereses devengados, ascendia aproximadamente a EUA$57.3 mil millones (Ver 3)c)
— "“Compromisos para desembolsos de capital” del Reporte Anual). El nivel de endeudamiento
de PEMEX podria incrementarse en el corto o medianc plazo, lo que podria tener un efecto
adverso en la situacién financiera y resultados de operacion de PEMEX.

Para cumplir con las obligaciones de pago de su deuda, PEMEX ha recurrido y podria
seguir recurriendo a una combinacién de flujos de efectivo provenientes de operaciones,
disposiciones bajo las lineas de crédito disponibles y endeudamiento adicional. Algunas agencias
calificadoras han manifestado su preocupacion por considerar alto el nivel de apalancamiento de
PEMEX, el incremento de la deuda durante los dltimos afios, asi como la falta de fondeo
suficiente de la reserva para beneficios de los empleados para las pensiones de los jubilados y
primas de antigledad, la cual al 31 de diciembre de 2011 ascendia aproximadamente a
EUA$52.2 mil millones y al 30 de septiembre de 2012 ascendia a EUA$68.3 mil millones. Debido
a su fuerte carga fiscal, PEMEX ha recurrido a los financiamientos para financiar sus proyectos
de inversién. Una nueva reduccion en la calificacion de PEMEX podria tener consecuencias
adversas en su capacidad para tener acceso a los mercados financieros y/o en el costo del
financiamiento. En caso de no poder obtener financiamiento en condiciones favorables, esto
podria limitar la capacidad de PEMEX para obtener mayor financiamiento y limitar la inversion en
actividades productivas financiadas a través de deuda. Como resultado, PEMEX podria no estar
en condiciones de hacer las inversiones necesarias para mantener los niveles actuales de
produccién asi como para mantener e incrementar las reservas probadas de hidrocarburos de
México, 1o que podria afectar adversamente la situacién financiera y los resultados de operacién
de PEMEX. (Ver “Factores de riesgo derivados de la relacion entre PEMEX y el Gobierno Federal.
— PEMEX debe hacer fuertes inversiones para mantener sus niveles de produccion actuales y
para incrementar las reservas probadas de hidrocarburos de México. Los recortes en el



presupuesto del Gobijerno Federal y las reducciones en los rendimientos de PEMEX, asi como su
incapacidad para obtener financiamiento, pueden limitar su capacidad de realizar inversiones”
del Reporte Anual).

El cumplimiento de PEMEX con las regulaciones ambientales en México podria
dar como resultado efectos materiales adversos sobre sus resultados de operacion

Una amplia gama de leyes y reglamentos ambientales federales y estatales, tanto
generales como especificos para la industria, regulan las operaciones de PEMEX en México.
Numerosas dependencias del Gobierno Federal emiten disposiciones que a menudo son dificiles y
costosas de cumplir y conlievan penalizaciones considerables en caso de incumplimiento. Esta
obligacion de cumplir con la normatividad ambiental aplicable aumenta el costo de las
operaciones de PEMEX y obliga a que se realicen importantes inversiones para implementar las
medidas de proteccién ambiental. Asimismo, limita la capacidad de extraccién de hidrocarburos
de PEMEX cuando la misma pone en peligro el medio ambiente, lo que resulta en menores
ingresos para PEMEX por ventas. Asimismo, PEMEX ha celebrado acuerdos para hacer
inversiones a fin de disminuir sus emisiones de diéxido de carbono (Ver 2)b)G.—"Desempefio
ambiental -Reduccion de Emisiones de Didxido de Carbono” del Reporte Anual).

Factores de riesgo derivados de la relacion entre PEMEX y el Gobierno Federal

El Gobierno Federal controla a PEMEX, lo cual podria limitar Ia capacidad de
PEMEX para cumplir con las obligaciones de pago de su deuda y el Gobierno Federal
podria reorganizar o transferir los activos de PEMEX

La Emisora es un organismo descentralizado con fines productivos del Gobierno Federal,
quien regula y supervisa sus operaciones, asi como su presupuesto anual, el cual es aprobado
por la Camara de Diputados. Sin embargo, las obligaciones derivadas de los financiamientos
que contrata PEMEX no son obligaciones del Gobierno Federal ni estan garantizadas por el
mismo. El Gobierno Federal puede intervenir, directa o indirectamente, en los asuntos
comerciales y operativos de PEMEX. Dicha intervencidn podria afectar de manera adversa la
capacidad de PEMEX para cumplir con sus obligaciones de pago derivadas de cualquier valor
emitido por la Emisora.

Los convenios celebrados por el Gobierno Federal con acreedores internacionales podrian
afectar las obligaciones de la deuda externa de PEMEX, incluyendo las garantias. En ciertas
reestructuras de la deuda que hizo el Gobierno Federal en el pasado, la deuda externa de la
Emisora tuvo el mismo tratamiento que la deuda del Gobierno Federal y la de otras entidades
del sector publico. Adicionalmente, México ha celebrado convenios con acreedores oficiales
bilaterales para reestructurar la deuda externa del sector publico. México no ha solicitado la
reestructuracién de bonos o deuda de agencias multilaterales.

El Gobierno Federal tendria la facultad, si se modificaran la Constituciéon y las leyes
federales, para reorganizar a PEMEX o transferir, todo o parte, de la Emisora y los Organismos
Subsidiarios, o bien, sus activos. Una reorganizacion o transferencia en PEMEX podria afectar
adversamente su produccidn, ocasionar una alteracién en su fuerza laboral y sus operaciones,
asi como ocasionar incumplimientos en ciertas obligaciones. (Ver “Factores de riesgo
relacionados con México” del Reporte Anual).

La Emisora y los Organismos Subsidiarios pagan impuestos, derechos y
rendimientos especiales al Gobierno Federal que puede limitar la capacidad de PEMEX
para aumentar su programa de inversion

PEMEX paga una cantidad significativa de impuestos, especialmente respecto de los
rendimientos de PEP, lo cual podria afectar la capacidad de PEMEX para hacer inversiones. En
2011, aproximadamente el 56.2% de los ingresos por ventas totales de PEMEX, se usaron para
pagar impuestos, derechos y rendimientos al Gobierno Federal. Los impuestos, derechos y
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rendimientos constituyen una parte sustancial de los ingresos fiscales del Gobierno Federal.
(Ver 2)b)E.—"Situacion tributaria” del Reporte Anual).

El Gobierno Federal ha celebrado acuerdos con otras naciones para limitar la
producciéon de petréleo crudo

Aun cuando México no es miembro de la OPEP, en el pasado ha celebrado diversos
acuerdos con dicha Organizacién y con paises no miembros de la OPEP para reducir el suministro
global del petréleo crudo. PEMEX no tiene control sobre la forma en que el Gobierno Federal
lleva a cabo sus relaciones y asuntos internacionales, de tal modo que el Gobierno Federal
podria convenir, con la OPEP o con otros paises, reducir su produccién o sus futuras
exportaciones de petroleo crudo. Una reduccidén en la produccién o en las exportaciones podria
disminuir los ingresos de PEMEX. (Ver 2)b)A.(v)-"Comercio internacional” del Reporte Anual).

El Gobierno Federal ha impuesto controles de precios a los productos en el
mercado interno

El Gobierno Federal ha impuesto, de vez en cuando, controles de precios en las ventas
de gas natural y gas licuado de petréleo, gasolinas, diesel, gaséleo para uso domestico y
combustéleo No. 6, entre otros. Como resultado de esto, PEMEX no puede transferir todos los
aumentos en los precios de los productos que adquiere a sus clientes en el mercado interno.
PEMEX no tiene control sobre las politicas internas del Gobierno Federal y el Gobierno Federal
puede establecer controles de precios adicionales en el mercado interno de estos u otros
productos en el futuro. La imposicidn de controles en los precios puede afectar de manera
adversa los ingresos de la Entidad. (Ver 2)b)A.(ii)-"Refinacién-Decretos de precios” y 2)b)A. (iii)-
"Gas y petroquimica basica-Programa de fijacién de precios del gas natural y del gas licuado de
petréleo” del Reporte Anual).

México y no PEMEX es propietario de las reservas de hidrocarburos

La Constitucidn estipula que la Nacidn y no PEMEX tiene la propiedad del petrdleo y de
todas las reservas de hidrocarburos que se ubican en México. PEP tiene el derecho exclusivo de
explotar las reservas de hidrocarburos en México de acuerdo con la legislacidn vigente; sin
embargo, el Congreso de la Unidn tiene la facultad de modificar la legislacion existente y asignar
algunos de estos derechos o todos a otra compafia. Lo anterior podria tener un efecto adverso
sobre la generacion de ingresos de la Entidad.

La informacion de las reservas de hidrocarburos de México se basa en
estimaciones, las cuales son inciertas y sujetas a revisiones

La informacién sobre las reservas de petrdleo, gas y otras reservas que se muestra en el
Reporte Anual, se basa en estimaciones. Estimar los volimenes de las reservas de
hidrocarburos es un proceso que consiste en evaluar acumulaciones subterrdneas de petréleo
crudo y gas natural, que no se pueden medir en forma exacta; la exactitud de cualquier reserva
depende de la calidad y confiabilidad de los datos disponibles, la interpretacion geoldgica y de
ingenieria y el juicio subjetivo. Adicionalmente, dichas estimaciones pueden sufrir revisiones con
base en los resultados subsecuentes de perforacion, las pruebas y la produccién. Estas
estimaciones también estdn sujetas a ciertos ajustes en caso de que se presenten cambios en
diversas variables incluyendo los precios del petréleo crudo. Por lo tanto, las estimaciones de
reservas probadas pueden diferir, en forma importante, con respecto a los volimenes de
petréleo crudo y gas natural que PEMEX pueda efectivamente extraer y recuperar. (Ver
“Factores de riesgo relacionados con las operaciones de PEMEX. —Los precios del petréleo crudo
y del gas natural son volétiles y la disminucién de los precios de dichos productos afecta
negativamente los ingresos y el flujo de efectivo de PEMEX asi como la cantidad de reservas de
hidrocarburos” del Reporte Anual). PEP revisa anualmente las estimaciones de las reservas de
hidrocarburos de México, lo cual puede modificar sustancialmente las estimaciones de las
mismas.



PEMEX debe hacer fuertes inversiones para mantener sus niveles de produccion
actuales y para incrementar las reservas probadas de hidrocarburos de México. Los
recortes en el presupuesto del Gobierno Federal y las reducciones en los rendimientos
de PEMEX, asi como su incapacidad para obtener financiamiento, pueden limitar su
capacidad de realizar inversiones

PEMEX invierte recursos para mantener y aumentar la cantidad de las reservas de
hidrocarburos que pueden extraerse en México. Asimismo, PEMEX realiza permanentemente
inversiones con el fin de mejorar su indice de restitucion de reservas probadas de hidrocarburos
y mejorar la confiabilidad y productividad de su infraestructura. La tasa de restitucion integrada
de reservas probadas de hidrocarburos se ha incrementado en afos recientes de 77.1% en 2009
a 85.8% en 2010, la tasa de restitucién integrada de reservas probadas de hidrocarburos ha
sido menor al 100%, lo que representa una declinacion de las reservas probadas de
hidrocarburos de México. No obstante, en 2011 Ia tasa de restitucién integrada de reservas
probadas de hidrocarburos fue de 101.1%, 15.3% mas alta que la tasa de restitucion de
reservas de 2010, de 85.8, es decir, se logrd ia tasa mas alta obtenida desde que se adoptaron
las reglas de la SEC. La produccién de petréleo crudo de PEP disminuyé 6.8% de 2008 a 2009,
1.0% de 2009 a 2010 y 1.0% de 2010 a 2011 debido principalmente a la declinacién de la
produccién de Cantarell. Una disminucion en la produccién de petréleo crudo puede tener un
efecto adverso en la capacidad de pago, situacién financiera y resultados de operacién de
PEMEX. La capacidad de PEMEX para hacer estas inversiones esta limitada por los fuertes
impuestos y derechos que se pagan y los decrementos ciclicos en los rendimientos debido a las
caidas en los precios del petréleo. Adicionalmente, los recortes en el presupuesto impuestos por
el Gobierno Federal y la disponibilidad del financiamiento podrian limitar la capacidad de PEMEX
para realizar inversiones. (Ver 2)a).—"Historia y desarrollo de la Emisora - Inversiones” del
Reporte Anual).

Inembargabilidad de los activos de PEMEX

Conforme al articulo cuarto del Cédigo Federal de Procedimientos Civiles, los activos de
PEMEX son inembargables. Esto podria complicar la ejecucion de las resoluciones judiciales que
se presenten.

Factores de riesgo relacionados con México

Las condiciones econémicas y Ila politica gubernamental en México podrian
tener un impacto material en las operaciones de PEMEX

El deterioro en la condicién econdmica de México, la inestabilidad social, movimientos
politicos u otros acontecimientos sociales adversos en México podrian afectar, en forma adversa,
el negocio de PEMEX y su situacion financiera. Estas situaciones podrian llevar a una mayor
volatilidad en el tipo de cambio y en los mercados financieros, afectando asi la capacidad de
PEMEX para obtener nuevos financiamientos y para pagar su deuda. Adicionalmente, el
Gobierno Federal podria reducir gastos en el futuro. Estos recortes podrian afectar
adversamente el desempefio y la situacidn financiera de la Entidad. En el pasado, en México se
han presentado periodos de contraccién econémica o bajo crecimiento caracterizado por gran
inflacion, tasas de interés elevadas, devaluacion de la moneda y otros problemas econémicos.
Estos acontecimientos pueden empeorar u ocurrir nuevamente en el futuro y pueden afectar la
situacidn financiera de PEMEX, asi como su capacidad de pago de su deuda. En caso de que las
condiciones econdémicas o financieras internacionales empeoren, incluyendo una disminucién en
el crecimiento o condiciones de recesidon que afecten a los socios comerciales de México, o el
surgimiento de una nueva crisis financiera pudieran tener efectos adversos en la economia
nacional, en las condiciones financieras de PEMEX, ast como en la capacidad de pago de su
deuda.

Cambios en el tipo de cambio o en las leyes de control de cambio en México
podrian afectar la capacidad de pago de la deuda en moneda extranjera de la Emisora



Aunque el Gobierno Federal no restringe actualmente la capacidad de las compafiias o de
las personas fisicas a intercambiar pesos a délares u otras divisas y desde 1982 México no ha
tenido una politica para mantener el tipo de cambio fijo, en el futuro el Gobierno Federal podria
imponer una politica de cambio restrictiva, como lo ha hecho en el pasado. PEMEX no puede
asegurar que en el futuro el Gobierno Federal mantenga sus actuales politicas con respecto al
tipo de cambio ni que el valor del peso no fluctde significativamente. En el pasado el peso con
relacién al délar ha estado sujeto a fuertes devaluaciones y podria estar sujeto a fluctuaciones
importantes en el futuro. Las politicas del Gobierno Federal que afecten el valor del peso
podrian imposibilitar a PEMEX para cumplir con las obligaciones contraidas en moneda
extranjera.

La mayor parte de la deuda de PEMEX estd denominada en délares. En el futuro, se
podria incurrir en un endeudamiento adicional en ddlares o en otras divisas. Las devaluaciones
del peso en relacion con el dblar u otras divisas podrian aumentar los costos de los intereses de
PEMEX y resultar en pérdidas cambiarias respecto a monedas extranjeras en la medida que no
se tenga cobertura con instrumentos financieros derivados. (Ver 3)d)ii)—"Administracién de
riesgos-Riesgo en tipo de cambio y tasas de interés” y “Nota (12)(ii} y (iii) de los Estados
Financieros Consolidados Dictaminados de 2011” del Reporte Anual).

Las condiciones politicas en México podrian afectar significativamente y de
manera adversa la politica econémica y, a su vez, las operaciones de PEMEX

Los acontecimientos politicos en México podrian afectar significativamente la politica
econdémica y, consecuentemente, las operaciones de PEMEX. El 31 de agosto de 2012, el
Tribunal Electoral del Poder Judicial de la Federacién validé los resultados de las elecciones
presidenciales celebradas el 1 de julioc de 2012 y declaré al Lic. Enrique Pefia Nieto como
Presidente electo de México. El Lic. Pefia Nieto asumira la presidencia de México el préximo 1 de
diciembre de 2012, por un periodo de seis afios. Como resultado de ello, no podemos anticipar
si habra cambios en la politica gubernamental de México. Cualquiera de estos cambios puede
afectar negativamente las condiciones econdmicas o la industria petrolera y, por lo tanto, los
resultados de operacion y situacién financiera de PEMEX.

México ha experimentado un incremento en la violencia criminal y estos hechos
pueden afectar las operaciones de PEMEX

Recientemente, México ha experimentado un aumento en la violencia criminal,
principalmente debido a las actividades de diversos grupos de la delincuencia organizada. Como
respuesta, el Gobierno Federal ha implementado varias medidas de seguridad y ha reforzado las
fuerzas militares y policiacas. A pesar de estos esfuerzos, este tipo de delitos continuan. Estas
actividades, su posible incremento y la violencia asociada a ellos podrian tener un impacto en la
situacién financiera y los resultados de operacién de PEMEX.

Factores de riesgo relacionados con los Certificados Bursatiles
No existe responsabilidad del Gobierno Federal

La Emisora es una entidad juridica con patrimonio y personalidad juridica propios. Los
Certificados Bursatiles estan garantizados por los Garantes. El Gobierno Federal no avala, ni
garantiza, en forma alguna, el pago de los Certificados Bursatiies que emita la Emisora.

Mercado secundario para los Certificados Bursatiles.

No existe actualmente un mercado secundario desarrollado para los Certificados
Bursatiles, por lo que no es posible asegurar que existira un desarrollo sostenido del mercado
secundario para los Certificados Bursatiles. Los Certificados Bursatiles han sido inscritos en el
Registro Nacional de Valores y estdn listados en la BMV. No obstante esto, no es posible
asegurar que surgird un mercado de negociacion activa para los Certificados Bursétiles o que los



mismos seran negociados a un precio igual o superior al de su oferta inicial. Lo anterior podria
limitar la capacidad de los Tenedores de los Certificados Bursatiles para venderlos al precio, en
el momento y en la cantidad que desearan hacerlo. Por lo sefialado anteriormente, los posibles
inversionistas deben estar preparados para asumir el riesgo de su inversidén en los Certificados
Bursatiles hasta el vencimiento de los mismos.

Los Certificados Bursatiles incluyen disposiciones que permiten a la Emisora
modificar los términos de pago de los Certificados Bursatiles sin el consentimiento de
la totalidad de los Tenedores.

Los Certificados Bursatiles contienen disposiciones relativas a las asambleas de
Tenedores donde se establece que los Certificados Bursatiles pueden ser modificados, incluyendo
la fecha de vencimiento, la tasa de interés u otras condiciones de pago, sin el consentimiento de
la totalidad de los Tenedores. Ver el apartado “Asambleas de Tenedores” de ta seccion II.
“Caracteristicas de la Oferta” del Suplemento.

Fuentes de informacién externa y declaraciéon de expertos
El Suplemento contiene informacién relativa a PEMEX que se ha recopilado de una serie

de fuentes publicas y privadas. La informacién que carece de fuente ha sido preparada de buena
fe por la Emisora con base en la informacién disponible.
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II. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA

Mediante el oficio No. 153/78474/2009 de fecha 30 de marzo de 2009, la CNBVY autoriz6 el
Programa por un monto de hasta $70,000'000,000.00 (setenta mil millones de pesos 00/100
M.N.).

Con fecha 29 de octubre de 2009, la CNBV autorizd, mediante oficio 153/79145/2009, la
ampliacion al monto del Programa para quedar en un monto de hasta $140,000°000,000.00
(ciento cuarenta mil millones de pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIS vy la posibilidad de
ofertar certificados de corto plazo.

El 12 de septiembre de 2011, la CNBV autorizd, mediante oficio 153/31454/2011, la ampliacion
al monto del Programa para quedar en un monto de hasta $200,000°000,000.00 (doscientos mil
millones de pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIS.

Posteriormente el 23 de noviembre de 2012, la CNBV autorizd, mediante oficio 153/9250/2012,
la ampliacion al monto del Programa para quedar en un monto de hasta $300,000°000,000.00
(trescientos mil millones de pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIS.

El Consejo de Administracion de Petrdleos Mexicanos, en su sesidon 836 ordinaria celebrada el 2
de diciembre de 2011, autorizé los Términos y Condiciones para la Contratacion de Obligaciones
Constitutivas de Deuda Publica de Petroleos Mexicanos para el ejercicio fiscal 2012. En virtud de
dicho acuerdo Petrdleos Mexicanos podra establecer los programas de Emision de valores o
incrementar jos existentes, asi como contratar los financiamientos y llevar a cabo las
operaciones de manejo de pasivos que considere pertinentes, siempre y cuando no rebase el
monto de endeudamiento neto total.

La Emisora, al amparo de dicho Programa, suscribe y emite a su cargo, 7,215,640 (siete
millones doscientos quince mil seiscientos cuarenta) Certificados Bursatiles con las siguientes
caracteristicas:

Denominaciéon de la Emisora:
Petréleos Mexicanos.

Ndmero de Emisidn:
Décima segunda disposicion al amparo del Programa.

Clave de Pizarra:
PEMEX 12U

Tipo de Valor:
Certificados Bursétiles.

Tipo de Oferta:
Primaria y Nacional.

Denominacién de la moneda de emisién:
Unidades de Inversion (UDIS).

Monto Autorizado del Programa:
Hasta $300,000°000,000.00 (trescientos mil millones de pesos 00/100 M.N.) o su equivalente
en UDIS.

Monto de la Emision de los Certificados Bursatiles:
721,564,000 (Setecientos veintiin millones quinientos sesenta y cuatro mil) UDIS.

Monto de la Emision equivalente en pesos:
$3,499,999,577.74 (tres mil cuatrocientos noventa y nueve millones novecientos noventa y
nueve mil quinientos setenta y siete pesos 74/100 M.N.).



Vigencia del Programa:
5 (cinco) afios, a partir de la fecha de autorizacién del Programa emitida por la CNBV.

Nimero de los Certificados Bursatiles:
7,215,640 (siete millones doscientos quince mil seiscientos cuarenta) Certificados Bursatiles.

Valor Nominal de los Certificados Bursatiles:
100 (cien) UDIS cada uno.

Precio de colocacién de los Certificados Bursatiles:
100 (cien) UDIS cada uno.

Fecha de publicacion del Aviso de Oferta Publica:
23 de noviembre de 2012,

Tipo de Colocacion:
Cierre de Libro.

Mecanismo de Asignacion:
Tasa Unica / Discrecional.

Fecha de Cierre de Libro:
26 de noviembre de 2012

Fecha de publicaciéon del Aviso de Colocacion para fines informativos:
27 de noviembre de 2012,

Tasa g:le Referencia:
Tasa Unica.

Tasa de interés aplicable al primer periodo:
3.02% (tres punto cero dos por ciento).

Plazo de Vigencia de la Emision de los Certificados Bursatiles:
5,642 dias, equivalentes a 31 periodos de 182 dias.

Fecha de Emisién de los Certificados Bursatiles:
29 de noviembre de 2012.

Fecha de liquidacion en la BMV de los Certificados Bursatiles:
29 de noviembre de 2012.

Fecha de Registro en la BMV de los Certificados Bursatiles:
29 de noviembre de 2012.

Fecha de Vencimiento:
11 de mayo de 2028.

Garantia:
Los Certificados Bursatiles contaran con la garantia solidaria de los Garantes en términos del
Convenio de Responsabilidad Solidaria y del Certificado de Designacion correspondiente.

Garantes:
Pemex-Exploracién y Produccién; Pemex-Refinacién y Pemex-Gas y Petroquimica Bésica.

Calificacién otorgada por Moody’s de México, S.A. de C.V.:
“Aaa.mx”, que muestra la capacidad crediticia mas fuerte y la menor probabilidad de pérdida de
crédito con respecto a otras emisiones nacionales.



Calificacion otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V.: "HR AAA”, en escala
nacional, se considera de la mas alta calidad crediticia, ofreciendo gran seguridad para el pago
oportuno de las obligaciones de deuda, por lo que mantiene minimo riesgo crediticio.

Calificacion otorgada por Fitch México, S.A. de C.V.: AAA (mex) La cual significa: La mas
alta calidad crediticia. Representa la maxima calificacidon asignada por Fitch México en su escala
de calificaciones domésticas. Esta calificacion se asigna a la mejor calidad crediticia respecto de
otros emisores o emisiones del pais.

Recursos Netos que obtendra la Emisora con la Colocacidon:

$26,080,913,276.75 (veintiséis mil ochenta millones novecientos trece mil doscientos setenta y
seis pesos 75/100 M.N.), entre las emisiones PEMEX 11-3, PEMEX 12 y PEMEX 12U. Los gastos
relacionados con la oferta seran cubiertos con los recursos que obtenga la Emisora como
resultado de las emisiones antes citadas. Para conocer el desglose de los gastos relacionados
con dicha oferta ver el apartado VIII. Gastos Relacionados con la Oferta del Suplemento.

Tasa de Interés:

De conformidad con el calendario de pagos que aparece en la seccion denominada “Periodicidad
en el Pago de Intereses” y, en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados
Bursatiles devengaran un interés bruto anual fijo sobre su valor nominal, que el Representante
Comun dard a conocer 2 (dos) Dias Habiles anteriores al inicio de cada Periodo de Intereses de
182 (ciento ochenta y dos) dias, computado a partir de la fecha de emisién, para lo cual el
Representante Comun debera considerar la Tasa de Interés Bruto Anual de 3.02% (tres punto
cero dos por ciento), la cual se mantendra fija durante la vigencia de la emisién.

Los intereses que devengaran los Certificados Bursatiles se computaran al inicio de cada periodo
de intereses de 182 (ciento ochenta y dos) dias. Los cdlculos se efectuaran cerrandose a
centésimas.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran cada 182 (ciento ochenta y
dos) dias, contra la entrega de la constancia correspondiente que para tales efectos expida
Indeval, durante la vigencia de la Emisidn o si fuere inhabil, el siguiente Dia Habil, de
conformidad con el calendario de pago de intereses que se incluye en la seccion denominada
“Periodicidad en el Pago de Intereses”; en consecuencia, el primer pago de intereses se
efectuara el dia 30 de mayo de 2013, o si fuera inhabil el siguiente Dia Habil.

Periodicidad en el pago de intereses:

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidardn cada periodo de 182
(ciento ochenta y dos) dias, contra la entrega de la constancia correspondiente que para tales
efectos expida Indeval, durante la vigencia de la Emisién o, en su caso, el Dia Habil inmediato
siguiente calculdndose los intereses ordinarios respectivos por el nimero de dias efectivamente
transcurridos hasta la fecha de pago correspondiente, si alguno de ellos no lo fuere de
conformidad con el calendario inserto en el Suplemento y en el Titulo que documenta la Emisién.

El Representante Comdn dara a conocer, por escrito, a la CNBV y a Indeval, con por lo menos
con 2 (dos) Dias Habiles de anticipacidon a cada fecha de pago de intereses, el importe de los
intereses a pagar y la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable para el siguiente periodo. Asimismo,
dard a conocer a la BMV, a través del SEDI - Sistema Electrénico de Envio y Difusién de
Informaciéon - (o los medios que esta Gltima determine) a mas tardar el Dia Habil inmediato
anterior a la fecha de pago, el importe de los intereses a pagar asi como la Tasa de Interés
Bruto Anual aplicable al siguiente periodo.

Amortizacion del principal:

La amortizacioén de los Certificados Bursatiles serd a su Valor Nominal en un sélo pago en la
Fecha de Vencimiento o si fuere un dia inhabil, el siguiente Dia Habil, sin que lo anterior se
considere como un incumplimiento.
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Aumento en el Nimero de Certificados Bursatiles emitidos al amparo de la presente
Emision:

La Emisora tendra el derecho de emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles adicionales
(los “Certificados Bursatiles Adicionales”) a los Certificados Bursatiles emitidos originalmente (los
“Certificados Bursatiles Originales”). Los Certificados Bursatiles Adicionales (i) se consideraran
que forman parte de la Emision de los Certificados Bursatiles Originales (por lo cual, entre otras
cosas, tendran la misma clave de pizarra asignada por la BMV) y (ii) tendran los mismos
términos y condiciones que los Certificados Bursatiles Originales (incluyendo, sin limitacion,
fecha de vencimiento, tasa de interés y valor nominal de cada Certificado Bursatil Original),
salvo por las modificaciones sefaladas en el inciso (c) del presente apartado.

En virtud de la adquisicidn de Certificados Bursatiles Originales, se entendera que los Tenedores
han consentido que la Emisora emita Certificados Bursatiles Adicionales, por lo que la Emisién y
oferta publica de los Certificados Bursatiles Adicionales, no requerird la autorizacién de los
Tenedores de los Certificados Bursatiles Originales. La Emision de Certificados Bursatiles
Adicionales se sujetara a lo siguiente:

(a) La Emisora podra emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles Adicionales, siempre y
cuando (i) las calificaciones de los Certificados Bursatiles Adicionales sean las mismas (o al
menos no inferiores) que las calificaciones otorgadas a los Certificados Bursatiles Originales y
que éstas altimas calificaciones no disminuyan (ya sea como consecuencia del aumento en el
numero de Certificados Bursatiles en circulacion o por cualquier causa) y (ii) la Emisora se
encuentre en el cumplimiento de sus obligaciones conforme a los Certificados Bursatiles
Originales.

(b) El monto maximo de Certificados Bursatiles Adicionales que la Emisora podra emitir y ofrecer
publicamente, sumado al monto de las emisiones en circulacion al amparo del Programa Dual de
Certificados Bursatiles (incluyendo la Emision de los Certificados Bursatiles Originales), no podra
exceder el Monto Total Autorizado del Programa Dual de Certificados Bursatiles.

(c) En la fecha de Emisién de los Certificados Bursdtiles Adicionales, la Emisora debera canjear el
titulo correspondiente por un nuevo titulo que ampare los Certificados Bursatiles Originales mas
los Certificados Bursatiles Adicionales, y depositar ese nuevo titulo en Indeval. Dicho titulo hard
constar unicamente las modificaciones que sean necesarias para reflejar la Emision de los
Certificados Bursatiles Adicionales, es decir, (i) el monto total de la Emisién (representado por la
suma del monto emitido respecto de los Certificados Bursatiles Adicionales mas el monto emitido
respecto de los Certificados Bursatiles Originales), (ii) el nimero total de Certificados Bursatiles
amparados por el titulo (que serd igual al nimero de Certificados Bursétiles Originales mas el
nimero de Certificados Bursatiles Adicionales), (iii) la fecha de Emision (que serd la fecha de
Emision de los Certificados Bursdatiles Adicionales), en el entendido que los Certificados
Bursatiles Originales continuaran devengando intereses a partir de la fecha de inicio del periodo
de intereses que se encuentre vigente en la fecha de emision de los Certificados Bursdtiles
Adicionales, de acuerdo con el calendario que aparece en la seccion denominada “Periodicidad en
el Pago de Intereses” y (iv) el plazo de vigencia de la Emision, cuyo plazo serd igual al plazo que
exista entre la fecha de Emision de los Certificados Bursatiles Adicionales y la fecha de
vencimiento de los Certificados Bursatiles Originales, en virtud de que la fecha de vencimiento
de dicho titulo serd la misma fecha de vencimiento que la de los Certificados Bursatiles
Originales.

(d) La Emision de los Certificados Bursatiles Adicionales podra realizarse en cualquier Dia Habil,
en el entendido de que si dicho Dia Habil no coincide con la fecha en que inicie cualquiera de los
periodos de intereses conforme al titulo que ampare los Certificados Bursatiles Originales, el
precio de los Certificados Bursatiles Adicionales deberd reflejar los intereses devengados desde
la fecha en que dio inicio el periodo de intereses vigente de los Certificados Bursatiles Originales,
en el entendido de que los Certificados Bursatiles Adicionales pagaradn el mismo importe de
intereses que los Certificados Bursatiles Originales.

(e) Ni la Emision de los Certificados Bursatiles Adicionales ni el aumento en el monto en
circulacién de los Certificados Bursatiles Originales derivado de Ya misma constituiran novacion.



(f) La Emisora podra realizar diversas emisiones de Certificados Bursatiles Adicionales sobre la
Emision de Certificados Bursatiles Originales.

(9) Los Certificados Bursatiles Adicionales podran colocarse a un precio distinto a su valor
nominal, dependiendo de las condiciones del mercado.

(h) La Emisora debera realizar los tramites necesarios ante las autoridades competentes en
relacion con la Emisién de Certificados Bursatiles Adicionales, incluyendo aquellos tramites de
actualizacion de registro de los Certificados Bursdtiles ante la CNBV (que deberd realizarse
dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha de Emisién de los Certificados
Bursatiles Adicionales).

(i) Los Certificados Bursatiles Adicionales conferirdn a sus titulares el derecho a recibir intereses
a partir del dia en que ocurra la Fecha de Emisidn de los Certificados Bursatiles Adicionales, en
caso de que ésta coincida con la fecha en que inicia cualquiera de los periodos de intereses
conforme al titulo que ampare los Certificados Bursatiles Originales. Si la Fecha de Emisién de
los Certificados Bursatiles Adicionales no coincide con la fecha en que inicia cualquiera de los
periodos de intereses, conforme al titulo que ampare los Certificados Bursatiles Originales, los
Certificados Bursatiles Adicionales, conferiran a sus titulares el derecho a recibir los intereses
devengados desde la fecha en que dio inicio el periodo de intereses vigente de los Certificados
Bursatiles Originales.

Intereses Moratorios:

En caso de incumplimiento en el pago de principal de los Certificados Bursatiles, se devengaran
en el momento del incumplimiento y en tanto continde el mismo, intereses moratorios sobre el
saldo insoluto de los Certificados Bursatiles, a una tasa anual igual al resultado de sumar 2 (dos)
puntos porcentuales a la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable durante cada periodo de célculo
de dicha tasa o equivalente al ndmero de dias efectivamente transcurridos durante cada pericdo.
Los intereses moratorios seran pagaderos a la vista desde la fecha en que tenga lugar el
incumplimiento y hasta que la suma de principal o intereses haya quedado integramente
cubierta. La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta en
las oficinas de la Emisora ubicadas en Av. Marina Nacional 329, Piso 32, Colonia Petrdleos
Mexicanos, C.P. 11311, México D.F.

Obligaciones de dar, hacer o no hacer de la Emisora y los Garantes:

La Emisora y los Garantes no cuentan con obligaciones de dar, hacer o no hacer distintas a las
establecidas en el Suplemento y en el Titulo que amparan la presente emisién. La Emisora y los
Garantes no se obligan a proporcionar a la CNBV, a la BMV y al publico inversionista informacién
financiera, econémica, contable y administrativa distinta de la que se sefala en las Disposiciones
de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de
valores expedidas por la CNBV.

Causas de vencimiento anticipado:

En el supuesto de que suceda cualquiera de las siguientes causas (cada una, una “Causa de
Vencimiento Anticipado”), se podran dar por vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles
en los términos y condiciones establecidos adelante:

1.- Falta de Pago Oportuno de Principal e Intereses. Si la Emisora dejare de realizar el pago
oportuno, a su vencimiento, de cualquier cantidad de principal o intereses (con excepcién del
altimo pago de intereses, el cual serd en la Fecha de Vencimiento) y dichc pago no se realizare
dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a la fecha en que debid realizarse. En caso de
actualizarse el presente supuesto, todas las cantidades pagaderas por la Emisora conforme a los
Certificados Bursatiles se podran declarar vencidas anticipadamente, siempre y cuando al menos
un Tenedor o un grupo de Tenedores que posean el 10% (diez por ciento) de los Certificados
Bursatiles en circulacién entregue una nctificacién al Representante Comun indicando su
intencion de declarar vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles y, a su vez, el
Representante Comun notifique, por escrito, a la Emisora, a la BMV y a Indeval (a través de los
medios que se determinen) sobre la citada intencion, haciéndose exigible de inmediato la suma
principal insoluta de los Certificados Bursatiles, los intereses devengados y no pagados con



respecto a la misma, los intereses moratorios generados a partir de la fecha de incumplimiento y
todas las demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos.

2.- Insolvencia. Si la Emisora o cualquiera de los Garantes fuera declarado en insolvencia o
procedimiento similar o si admitiere por escrito su incapacidad para pagar deudas a su
vencimiento.

3.- Falta de validez de los Certificados Bursatiles. Si la Emisora rechaza, reclama o impugna la
validez o exigibilidad de los Certificados Bursatiles.

En caso de que ocurra cualquiera de los supuestos mencionados en los numerales (2) y (3)
anteriores, los Certificados Bursatiles podran darse por vencidos anticipadamente si asi es
acordado por la Asamblea de Tenedores, en términos de lo dispuesto por el articulo 220 de la
LGTOC.

Una vez que se den por vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles, en los términos y
condiciones establecidos en el presente titulo, automaticamente, sin necesidad de aviso previo
de incumplimiento, presentacidn, requerimiento de pago, protesto o notificacion de cualquiera
naturaleza, judicial o extrajudicial, la Emisora debera pagar de inmediato el saldo insoluto de la
emision y se constituird en mora a partir de la fecha de incumplimiento, haciéndose exigible de
inmediato la suma principal insoluta de los Certificados Bursatiles, los intereses devengados y no
pagados con respecto a la misma, Ios intereses moratorios generados a partir de la fecha de
incumplimiento y todas las demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos. En caso
en que se dé por vencido anticipadamente el presente titulo y/o la Emisora se constituya en
mora, la suma que se adeude por concepto de saldo de la emisién sera cubierta en las oficinas
de la Emisora ubicadas en Av. Marina Nacional 329, Piso 32, Colonia Petréleos Mexicanos, C.P.
11311, México D.F.

El Representante Comun dard a aviso a la BMV (a través del SEDI o de los medios que
determine) en cuanto se tenga conocimiento de alguna Causa de Vencimiento Anticipado y
cuando sean declarados vencidos anticipadamente. Asimismo, una vez que los Certificados
Bursatiles sean declarados vencidos anticipadamente y/o la Emisora se constituya en mora, el
Representante Comdn debera de informar por escrito y de manera oportuna a Indeval, que los
Certificados Bursatiles han sido declarados vencidos anticipadamente, y para lo cual
proporcionara a Indeval, copia del documento, en el que se haya adoptado dicha resolucion.

Lugar de Amortizacion de Principal y Pago de Intereses:

El principal y los intereses devengados respecto de los Certificados Bursatiles se pagaran el dia
de su vencimiento y en cada fecha de pago de intereses, respectivamente (o si fuere un dia
inhabil, el siguiente Dia Habil, sin que lo anterior se considere como un incumplimiento),
mediante transferencia electrénica, en el domicilio de Indeval, ubicado en Av. Paseo de la
Reforma No. 255, 3er. Piso, Col. Cuauhtémoc, Delegacién Cuauhtémoc, C.P. 06500, México,
D.F., contra la entrega del titulo mismo, o contra las constancias que para tales efectos expida
Indeval, que identifican a las personas que Indeval tiene registradas como custodios de los
Certificados Bursatiles.

Depositario:
El titulo que ampara los Certificados Bursdtiles se mantendra en depdsito en Indeval, para los
efectos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores.

Régimen Fiscal:

La tasa de retencion aplicable a los intereses pagados conforme a los Certificados Bursatiles, se
encuentra sujeta: (i) para las personas fisicas residentes en México para efectos fiscales, a lo
previsto en los articulos 58 y 160 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y 21 fraccién I
de la Ley de Ingresos de la Federacion para el ejercicio fiscal de 2012 y en otras disposiciones
complementarias; (ii) para las personas morales residentes en México para efectos fiscales, a lo
previsto en el articulo 20 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y en otras normas
complementarias y (iii) para las personas fisicas o morales residentes en el extranjero para
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efectos fiscales, a lo previsto en el articulo 195 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y
en otras disposiciones complementarias. Los preceptos citados pueden ser sustituidos en el
futuro por otros. El régimen fiscal puede modificarse a lo largo de la vigencia de los Certificados
Bursatiles. La Emisora no asume la obligacion de informar acerca de los cambios en las
disposiciones fiscales aplicables a lo largo de la vigencia de los Certificados Bursatiles. Los
posibles adquirentes de los Certificados Bursdtiles deberan consultar con sus asesores, las
consecuencias fiscales resultantes de la compra, el mantenimiento o la venta de los Certificados
Bursatiles, incluyendo la aplicacion de las reglas especificas respecto de su situacion particular.

Incumplimiento en el Pago de Principal e Intereses:

En caso de que la Emisora no realice el pago oportuno del principal y/o intereses de los
Certificados Bursatiles en la fecha de pago de intereses o en la Fecha de Vencimiento (o si fuere
un dia inhabil, el siguiente Dia Habil), el Representante Comun, sin perjuicio de los derechos que
individualmente puedan ejercer los Tenedores, ejercera las acciones de cobro correspondientes
dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a la fecha en que debid efectuarse el pago, a
menos de que la asamblea general de Tenedores resuelva lo contrario.

Posibles Adquirentes:
Personas fisicas o morales de nacionalidad mexicana o extranjera; cuando su régimen de
inversion lo prevea expresamente.

Intermediarios Colocadores Conjuntos:

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer; Acciones y
Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Boisa, Integrante del Grupo Financiero Banamex; HSBC
Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC; y Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero Santander México.

Representante Comin:
Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Invex Grupo Financiero.

Asambleas de Tenedores:

(a) Las asambleas de los Tenedores representaran al conjunto de éstos y se regiran, en todo
caso, por las disposiciones del titulo que ampara los Certificados Bursatiles y por la Ley General
de Titulos y Operaciones de Crédito ("LGTOC"), siendo validas sus resoluciones respectoc de
todos los Tenedores, aln respecto de los ausentes y disidentes.

(b) La asamblea genera! de Tenedores se reunird siempre que sea convocada por el
Representante Comun.

(¢) Los Tenedores que en lo individual o conjuntamente posean un 10% (diez por ciento) de los
Certificados Bursétiles en circulacion, podran pedir al Representante Comun gue convoque a la
asamblea genera! de Tenedores, especificando en su peticidon los puntos que en la asamblea
deberdn tratarse, asi como el lugar y hora en que deberd celebrarse dicha asamblea. El
Representante Comun deberd expedir la convocatoria para que la asambiea se relna dentro del
término de 15 (quince) dias naturales contados a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si
el Representante Comun no cumpliere con esta obligacion, el juez de primera instancia del
domicilio de la Emisora, a peticidon de los Tenedores solicitantes, debera expedir la convocatoria
para la reunion de la asamblea.

(d) La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicara una vez, en alguno de los
periddicos de mayor circulacidon a nivel nacional, con cuando menos 10 (diez) dias naturales de
anticipacién a la fecha en que la asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los
puntos que en la asamblea deberan tratarse.

(e) Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefialados
en el inciso (f) siguiente se considere legalmente instalada en virtud de primera convocatoria,
deberdn estar presentes en ella los Tenedores que, en lo individual o conjuntamente posean, por
loc menos, el equivalente a la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en circulacién y sus
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decisiones seran vdlidas cuando sean aprobadas por la mitad mas uno de los Certificados
Bursatiles presentes.

Si la asamblea de Tenedores se reune en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar
asuntos distintos a los sefalados en el inciso (f) siguiente, habra qudrum, con cualesquier
nimero de Tenedores en ella presentes y sus decisiocnes seran validas si son aprobadas por la
mitad mas uno de los votos de los Tenedores presentes en dicha asamblea.

(f) Se requerira que estén presentes en la asamblea, cuando menos, aquellos Tenedores que,
en lo individual o conjuntamente, posean el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados
Bursatiles en circulacién y que las decisiones sean aprobadas por la mitad mas uno de los votos
de los Tenedores presentes en asamblea, en Ios siguientes casos:

(1) Cuando se trate de revocar la designacién del Representante Comin o nombrar a
cualquier otro representante comun; o

(2) Cuando se trate de realizar cualquier modificacién a los términos y condiciones de los
Certificados Bursatiles u otorgar prorrogas o esperas a la Emisora respecto de los pagos
de principal e intereses conforme al titulo que ampara los Certificados Bursatiles.

(g) Si la asamblea de Tenedores se reune en virtud de segunda o uiterior convocatoria para
tratar los asuntos sefialados en el inciso (f) (1) anterior, se requerira que estén presentes los
Tenedores que, en lo individual o conjuntamente, posean el equivalente a la mitad mas uno de
los Certificados Bursatiles en circulacion en dicha Asamblea y sus decisiones seran validas si son
tomadas por la mitad mas uno de los votos de Tenedores presentes en dicha asamblea.
Tratandose de cualesquiera de los asuntos mencionados en el inciso (f) (2) anterior, en
asambleas reunidas en virtud de una segunda o ulterior convocatoria, en cuyo caso, se requerira
que estén presentes los Tenedores que, en lo individual o conjuntamente posean el 75%
(setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion y que las decisiones sean
aprobadas por la mitad méas uno de los votos de los Tenedores presentes en dicha asamblea.

(h) Para concurrir a las asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan depositar las
constancias de deposito que expida Indeval y el listado que al efecto expida la casa de bolsa
correspondiente, de ser el caso, respecto de los Certificados Bursatiles de los cuales son
titulares, en el lugar que se designe en la convocatoria a la asamblea de Tenedores, por lo
menos el Dia Habil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los
Tenedores podran hacerse representar en la asamblea por apoderado, acreditado con carta
poder.

(i) En ningun caso podran ser representados en la asamblea los Tenedores que, en lo individual
0 conjuntamente, posean certificados que la Emisora o cualquier persona relacionada con éste
hayan adquirido en el mercado.

(j) De cada asamblea se levantard acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y
secretario. Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los
escrutadores. Las actas asi como los titulos, libros de contabilidad y demas datos y documentos
que se refieran a la actuacion de las asambleas de Tenedores o del Representante Comdn, seran
conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser consultadas por los Tenedores, los cuales
tendran derecho a que, a su costa, el Representante Comun les expida copias certificadas de
dichos documentos.

(k) Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las asambleas de Tenedores, se tomara
como base el nimero de Certificados Bursatiles en circulacidon. La asamblea de Tenedores sera
presidida por el Representante Comun y en ella los Tenedores tendran derecho a tantos votos
como les correspondan en virtud de los Certificados Bursétiles que posean, computdndose un
voto por cada Certificado Bursatil en circulacién.

() No obstante io estipulado anteriormente, las resoluciones tomadas fuera de asambiea por
unanimidad de los Tenedores que, en lo individual o conjuntamente posean la totalidad de los
Certificados Bursatiles con derecho a voto tendrén, para todos los efectos legales, la misma
validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por
escrito.
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Nada de lo contenido en el presente limitara o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren
los Tenedores de conformidad con el Articulo 223 de la LGTOC.

Las asambleas generales de Tenedores de los Certificados Bursédtiles se celebrardn en el
domicilio del Representante Comin o en el domicilio de la Emisora, ubicado en la siguiente
direccion:

PETROLEOS MEXICANOS

Av. Marina Nacional No. 329

Colonia Petrdleos Mexicanos, C.P. 11311,

México, D.F.
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III. FORMA DE CALCULO DE LOS INTERESES

De conformidad con el calendario de pagos que aparece en la seccion denominada “Periodicidad
en el Pago de Intereses” y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados
Bursatiles devengaran un interés bruto anual fijo sobre su valor nominal, que el Representante
Comun daré a conocer 2 (dos) Dias Habiles anteriores al inicio de cada Periodo de Intereses de
182 (ciento ochenta y dos) dias, computado a partir de la fecha de emisiéon, para lo cual el
Representante Comun deberd considerar una tasa de interés bruto anual de 3.02% (tres punto
cero dos por ciento)] (la “Tasa de Interés Bruto Anual” expresada en porcentaje), la cual se
mantendra fija durante la vigencia de la Emision.

El interés que devengaran los Certificados Bursatiles se computard al inicio de cada periodo de
intereses de 182 (ciento ochenta y dos) dias. Los cdlculos se efectuardn cerrdndose a
centésimas.

Para determinar el monto de intereses pagaderos en cada periodo respecto de los Certificados
Bursatiles el Representante Comun utilizara la siguiente férmula:

I=[[( TL )*PL]*VN]*VUT
360
En donde:

1= Intereses a pagar en la fecha de pago de intereses.

VUT = Valor en Moneda Nacional de la Unidad de Inversién en la fecha de pago de intereses.
TI = Tasa de Interés Bruto Anual.

PL = Nuamero de dias efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses.

VN = Valor Nominal total de los Certificados Bursatiles en circulacian.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidardn cada 182 (ciento ochenta y
dos) dias, contra la entrega de la constancia correspondiente que para tales efectos expida
Indeval, durante la vigencia de la Emision o si fuere inhdbil, el siguiente Dia Habil, de
conformidad con el calendario de pago de intereses que se incluye en {a seccién denominada
“Periodicidad en el Pago de Intereses”; en consecuencia, el primer pago de intereses se
efectuara el dia 30 de mayo de 2013, o si fuera inhabil el siguiente Dia Habil.

El Representante Coman dara a conocer por escrito a la CNBV y a Indeval, por lo menos con 2
(dos) Dias Habiles de anticipacion a cada fecha de pago de intereses, el importe de los intereses
a pagar y la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable para el siguiente periodo respecto de los
Certificados Bursatiles. Asimismo, dard a conocer a la BMV (a través del SEDI - Sistema
Electrénico de Envio y Difusién de Informacién - (o los medios que esta Ultima determine) a mas
tardar el Dia Habil inmediato anterior a la fecha de pago, el importe de los intereses a pagar.

Los Certificados Bursatiles dejardn de devengar intereses a partir de la fecha sefialada para su
pago, como resultado de su amortizacion al vencimiento o como consecuencia de una Causa de
Vencimientc Anticipado, siempre que la Emisora hubiere constituido el depésito del importe de la
amortizacion y, en su caso, de los intereses correspondientes, en las oficinas de Indeval, a mas
tardar a las 11:00 a.m. de ese dia.
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IV. PERIODICIDAD EN EL PAGO DE INTERESES

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran cada 182 (ciento ochenta y
dos) dias durante la vigencia de la emision, conforme al siguiente calendario y en las siguientes

fechas:

No. Cupon Fecha de pago de intereses
1 jueves, 30 de mayo de 2013
2 jueves, 28 de noviembre de 2013
3 jueves, 29 de mayo de 2014
4 jueves, 27 de noviembre de 2014
5 jueves, 28 de mayo de 2015
6 jueves, 26 de noviembre de 2015
7 jueves, 26 de mayo de 2016
8 jueves, 24 de noviembre de 2016
9 jueves, 25 de mayo de 2017
10 jueves, 23 de noviembre de 2017
11 jueves, 24 de mayo de 2018
12 jueves, 22 de noviembre de 2018
13 jueves, 23 de mayo de 2019
14 jueves, 21 de noviembre de 2019
15 jueves, 21 de mayo de 2020
16 jueves, 19 de noviembre de 2020
17 jueves, 20 de mayo de 2021
18 jueves, 18 de noviembre de 2021
19 jueves, 19 de mayo de 2022
20 jueves, 17 de noviembre de 2022
21 jueves, 18 de mayo de 2023
22 jueves, 16 de noviembre de 2023
23 jueves, 16 de mayo de 2024
24 jueves, 14 de noviembre de 2024
25 jueves, 15 de mayo de 2025
26 jueves, 13 de noviembre de 2025
27 jueves, 14 de mayo de 2026
28 jueves, 12 de noviembre de 2026
29 jueves, 13 de mayo de 2027
30 jueves, 11 de noviembre de 2027
31 jueves, 11 de mayo de 2028

En el caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas sea un dia inhabil, los intereses se
liquidaran el Dia Habil inmediato siguiente, calculandose en todo caso los intereses respectivos
por el numero de dias efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago correspondiente en el
domicilio de Indeval, ubicado en Av. Paseo de la Reforma 255, 3er. Piso, Colonia Cuauhtémoc,
Delegacién Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, D.F.

En caso de que en algun Periodo de Intereses no sea cubierto en su totalidad, el Indeval no
estard obligado a entregar la constancia correspondiente a dicho pago, hasta que sea
integramente cubierto; en cualquier caso, Indeval no serd responsable si entregare o no la
constancia correspondiente a dicho pago, en caso de que no sea integramente cubierto.
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V. CAUSAS DE VENCIMIENTO ANTICIPADO

En el supuesto de que suceda cualquiera de los siguientes supuestos (cada uno, una “Causa de
Vencimiento Anticipado”), se podran dar por vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles
en los términos y condiciones establecidos adelante:

1. Falta de Pago Oportuno de Principal e Intereses. Si la Emisora dejare de realizar el
pago oportuno, a su vencimiento, de cualquier cantidad de intereses (con excepcion del
Gltimo pago de intereses, el cual sera en la Fecha de Vencimiento) y dicho pago no se
realizare dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a la fecha en que debid realizarse. En
caso de actualizarse el supuesto, todas las cantidades pagaderas por la Emisora conforme a
los Certificados Bursatiles se podran declarar vencidas anticipadamente, siempre y cuando al
menos un Tenedor o un grupo de Tenedores que posean el 10% (diez por ciento) de los
Certificados Bursatiles en circulacion entregue una notificacion por escrito al Representante
Comun indicando su intencidn de declarar vencidos anticipadamente los Certificados
Bursatiles. El Representante Comun, a su vez, notificara por escrito a la Emisora, a la BMV y
a Indeval (a través de los medios que se determinen) sobre la citada intencion, haciéndose
exigible de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados Bursatiles, los intereses
devengados y no pagados con respecto a la misma, los intereses moratorios generados a
partir de la fecha de incumplimiento y todas las demas cantidades que se adeuden conforme
a los mismos.

2. Insolvencia. Si la Emisora o cualquiera de los Garantes fuere declarado en insolvencia, o
procedimiento similar o si admitiere por escrito su incapacidad para pagar deudas a su
vencimiento.

3. Falta de validez de los Certificados Bursatiles. Si la Emisora rechaza, reclama o
impugna la validez o exigibilidad de los Certificados Bursatiles.

En caso de que ocurra cualquiera de los supuestos mencionados en los numerales (2) y (3)
anteriores, los Certificados Bursatiles podran darse por vencidos anticipadamente si asi es
acordado por la Asamblea de los Tenedores, en términos de lo dispuesto por el articulo 220 de la
LGTOC.

Una vez vencida anticipadamente la presente emision, automaticamente, sin necesidad de aviso
previo de incumplimiento, presentacion, requerimiento de pago, protesto o notificacién de
cualquier naturaleza, judicial o extrajudicial, la Emisora debera pagar de inmediato el saldo
insoluto de la Emisiéon y se constituird en mora a partir de la fecha de incumplimiento,
haciéndose exigible de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados Bursatiles, los
intereses devengados y no pagados con respecto a la misma, los intereses moratorios generados
a partir de la fecha de incumplimiento y todas las demas cantidades que se adeuden conforme a
los mismos.

El Representante Comun dard a conocer a BMV (a través del SEDI o de los medios que
determine) en cuanto se tenga conocimiento de alguna Causa de Vencimiento Anticipado y
cuando sean declarados vencidos anticipadamente. Asimismo, una vez que los Certificados
Bursatiles sean declarados vencidos anticipadamente y/o la Emisora se constituya en mora, el
Representante Comin deberd de informar por escrito y de manera oportuna a Indeval, que los
Certificados Bursatiles han sido declarados vencidos anticipadamente, y para lo cual
proporcionara a Indeval, copia del documento, en el que se haya adoptado dicha resolucion.
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VI. DESTINO DE LOS FONDOS

Los recursos netos derivados de la colocacion de los Certificados Bursatiles, que ascienden a
$26,080,913,276.75 (veintiséis mil ochenta millones novecientos trece mil doscientos setenta y
seis pesos 75/100 M.N.), entre las emisiones PEMEX 11-3, PEMEX 12 y PEMEX 12U, ingresaran
en su totalidad a ia tesoreria de la Emisora y seran destinados al 100% (cien por ciento) en uno
0 mas de los proyectos de Pemex-Exploracién y Produccién que se muestran a continuacién:
Cantarell; Programa Estratégico de Gas; Aceite Terciario del Golfo; Ku-Maloob-Zaap; Burgos;
Antonio J. Bermudez; Delta del Grijalva; Bellota-Chinchorro; Integral Poza Rica; Tamaulipas -
Constituciones; Chuc, Jujo-Tecominoacan; Cactus-Sitio Grande; Integral Yaxché; El Golpe-
Puerto Ceiba; Arenque; Och-Uech-Kax; Ek-Balam; Caan; Ayin-Alux; Carmito-Artesa; Cardenas;
Lakach; asi como otros proyectos exploratorios.

La utilizacion de los recursos de las emisiones se realizard conforme a las necesidades que
algunos de estos proyectos de inversién lo requieran; por tal razén no se puede detallar el
porcentaje que serd destinado a cada uno de ellos.

Las inversiones y caracteristicas de los principales proyectos de inversion a cargo de Pemex-
Exploracién y Produccion se describen en el reporte anual para el afio terminado el 31 de
diciembre de 2011 presentado con fecha 30 de abril de 2012, por la Emisora a la CNBV y a la
BMV, el cual se incorpora, por referencia, al Suplemento y que puede consultarse en las paginas
www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx y www.pemex.com
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VII. PLAN DE DISTRIBUCION

La Emision de los Certificados Bursatiles contempla la participacion de Casa de Bolsa BBVA
Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer; Acciones y Valores Banamex, S.A.
de C.V., Casa de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero Banamex; HSBC Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., Grupo Financiero HSBC; y Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero
Santander México, quienes actuaran como Intermediarios Colocadores Conjuntos y ofreceran los
Certificados Bursatiles, conforme a la modalidad de mejores esfuerzos, segln se contempla en el
contrato de colocacion correspondiente.

En caso de ser necesario, os Intermediarios Colocadores Conjuntos podran celebrar contratos de
subcolocacién o contratos similares con otras casas de bolsa para formar un sindicato colocador.

El objetivo primordial de los Intermediarios Colocadores Conjuntos, respecto de la colocacion de
los Certificados Bursatiles, serd acceder a una base de inversionistas diversa siempre y cuando
su régimen de inversién [0 prevea expresamente, es decir, personas fisicas y morales de
nacionalidad mexicana, instituciones mutualistas de seguros y de fianzas, sociedades de
inversion, sociedades de inversion especializadas de fondos para el retiro, fondos de pensiones,
jubilaciones y primas de antigiedad.

Cualquier persona que pueda invertir en los Certificados Bursatiles de conformidad con lo
previsto en el Suplemento, tendra la oportunidad de adquirirlos en igualdad de condiciones, a
menos que su perfil de inversidon no lo permita.

Para efectuar colocaciones de Certificados Bursatiles, los Intermediarios Colocadores Conjuntos,
junto con la Emisora, podran realizar uno o varios encuentros bursatiles con diversos
inversionistas potenciales, contactar via telefénica a dichos inversionistas y, en algunos casos,
sostener reuniones independientes y exclusivas con cada uno de dichos inversionistas.

Para la formacion de demanda, los Intermediarios Colocadores Conjuntos utilizaran los medios
comunes para recepcion de demanda, es decir, via telefénica, en Casa de Bolsa BBVA Bancomer,
S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer a los teléfonos (55) 5201 2070, y 5201 2547; en
Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero
Banamex a los teléfonos (55) 2262 2865 y 1226 3166, en HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero HSBC a los teléfonos (55) 5721 2347 y 5721 6696, y en Casa de Boisa
Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México a los teléfonos (55) 5269 1812, y
5257 8395, a través de los cuales los inversionistas que asi lo deseen podran ingresar sus
ordenes de compra a partir de las 9:00 A.M. en la fecha de Cierre del libro.

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer; Acciones y
Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero Banamex; HSBC
Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC; y Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero Santander México, en su caracter de Intermediarios Colocadores Conjuntos
deberan tomar las medidas pertinentes a efecto de que las practicas de venta de los certificados
bursatiles se realicen conforme a la normatividad aplicable, a sus politicas definitivas de
perfilamiento de clientes, a los objetivos de inversion, perfil de riesgo y productos en los que
puede invertir su clientela.

Para la asignacion de los Certificados Bursatiles no existen montos minimos ni maximos por
inversionista, ni tampoco se tiene la intencién de utilizar el concepto de primero en tiempo
primero en derecho. Los Certificados Bursatiles se colocaran a través del mecanismo de cierre de
libro mediante asignacién a tasa Unica/discrecional. La asignacion de los Certificados Bursatiles
se llevard a cabo a discrecidon de la Emisora, para lo cual tomard en cuenta criterios como los
siguientes: diversificacién, bisqueda de inversionistas que ofrezcan mejor tasa y la adquisicidn
de mayor numero de Certificados Bursdtiles, entre otros. Los inversionistas al ingresar sus
ordenes de compra para el cierre del libro se someten a las practicas de mercado respecto a la
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modalidad de asignacion discrecional por parte de la Emisora y de los Intermediarios
Colocadores Conjuntos.

Asimismo, tanto !a Emisora como los Intermediarios Colocadores Conjuntos se reservan el
derecho de declarar desierta la oferta de los Certificados Bursatiles y el consecuente cierre del
libro.

El aviso de oferta publica de la presente Emision se publicard un dia antes de la fecha de cierre
del libro. Un dia después de la fecha de cierre del libro, se publicard un aviso de colocacién con
fines informativos que contenga las caracteristicas definitivas de los Certificados Bursatiles a
través del sistema EMISNET de la BMV www.bmv.com.mx

La fecha de cierre de libro es el 26 de noviembre de 2012.

El Intermediario Colocador Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Integrante
del Grupo Financiero Banamex tendra a su cargo la concentracion de posturas.

La operacion de registro de los Certificados Bursétiles, asi como la liquidacion en la BMV, se
realizara 3 (tres) Dias Habiles después a la fecha de cierre del libro.

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer; Acciones y
Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero Banamex; HSBC
Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC; y Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero Santander México, como Intermediarios Colocadores Conjuntos, y sus afiliadas,
mexicanas y extranjeras, mantienen y podran mantener en el futuro relaciones de negocios con
la Emisora, prestandole diversos servicios financieros periddicamente (a la Emisora o sus
subsidiarias), a cambio de contraprestaciones en términos de mercado (incluyendo las que
recibirdn por los servicios prestados como Intermediarios Colocadores Conjuntos, por la
colocacion de los Certificados Bursatiles).

Los Intermediarios Colocadores Conjuntos manifiestan que no tienen conflicto de interés alguno
con la Emisora respecto de los servicios que ha convenido en prestar para la colocacion de los
Certificados Bursétiles.

En cuanto a su distribucion, el 100% (cien por ciento) de los Certificados Bursatiles seran
ofrecidos al publico inversionista.

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer coloco
1,658,066 (un millon seiscientos cincuenta y ocho mil sesenta y seis) titulos que representan el
22.98% (veintidds punto noventa y ocho por ciento); Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V.,
Casa de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero Banamex colocd 997,804 (novecientos noventa y
siete mil ochocientos cuatro) titulos que representan el 13.83% (trece punto ochenta y tres por
ciento); HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC colocé 2,765,998 (dos
millones setecientos sesenta y cinco mil novecientos noventa y ocho) titulos que representan el
38.33% (treinta y ocho punto treinta y tres por ciento) y Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero Santander México, colocd 1,793,772 (un milldn setecientos noventa y tres mil
setecientos setenta y dos) titulos que representan el 24.86% (veinticuatro punto ochenta y seis
por ciento) de los Certificados Bursatiles restante.

Respecto de la presente emisidn, ni la Emisora, ni los Intermediarios Colocadores Conjuntos
tienen conocimiento de que los directivos o miembros del Consejo de Administracion de la
Emisora o Personas Relacionadas respecto de ésta (segun dicho término se define en la fraccién
XIX del articulo 2 de la Ley del Mercado de Valores) pretenda adquirir los Certificados Bursatiles
objeto de la presente emision, o si alguna de esas personas pretende adquirir mas del 5% de los
mismos. Sin embargo, cualquiera de los Intermediarios Colocadores Conjuntos no pueden
garantizar que cualquiera de dichas personas no adquirird los Certificados Bursatiles o que una
sola de esas personas no adquirird mas del 5% de los mismos.
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La actuacidn de los Intermediarios Colocadores Conjuntos en la presente Emision de Certificados
Bursatiles no representa ni resulta en conflicto de interés alguno respecto de la colocacién de los
Certificados Bursatiles en términos de la fraccion V del articulo 138 de la Ley del Mercado de
Valores. Asimismo, no se actualiza ninguno de los supuestos establecidos en los articulos 36, 97
y 102 de las Disposiciones de caracter general aplicables a las casas de bolsa y, por lo tanto, los
Intermediarios Colocadores Conjuntos se encuentran plenamente facultados para actuar como
tal en la Emisidn de los Certificados Bursatiles.

Al tratarse de una oferta pulblica, cualquier persona que desee invertir en los Certificados
Bursatiles objeto de la Emisidn, tendrén la posibilidad de participar en el proceso de oferta en
igualdad de condiciones que otros inversionistas asi como de adquirir los Certificados Bursétiles,
salvo que su régimen de inversion no lo permita.
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VIII. GASTOS RELACIONADOS CON LA OFERTA

La Emisora obtendra $26,080,913,276.75 (veintiséis mil ochenta millones novecientos trece mil
doscientos setenta y seis pesos 75/100 M.N.), entre las emisiones PEMEX 11-3, PEMEX 12 y
PEMEX 12U, como recursos netos derivados de la emision de Certificados Burséatiles a que hace
referencia el Suplemento. Los gastos relacionados con la oferta que se indican a continuacion
seran cubiertos con los recursos que obtenga la Emisora como resultado de las emisiones antes

citadas.

. Comisiones por intermediacién y colocacién?-?:
. Costos de inscripcion en el RNV?:

. Listado de valores en la BMV!-:

. Representante Comun®2;

. Estudio y Tramite CNBV?2:

. Estudio y Tramite BMV!-3:

. Abogado independiente?-?3:

NOUMDHWN =

Total de gastos relacionados con la Emision:

! Gastos que incluyen Impuesto al Valor Agregado.

2 Este monto refiere a las emisiones PEMEX 11-3, PEMEX 12 y PEMEX
12U.

3 Este monto refiere al Programa

$51,329,999.03
$6,830,5000.00
$1,621,222.88
$347,999.99
$17,610.00
$17,869.09
$139,200.00

$60,304,400.99
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IX. ESTRUCTURA DE CAPITAL DESPUES DE LA OFERTA

PETROLEOS MEXICANOS
(Cifras preliminares al 30 de septiembre de 2012 en millones de pesos)!

ANTES DE LA OFERTA DESPUES DE LA OFERTA
PASIVOS BURSATILES 539,325 564,325
| PRESTAMOS BANCARIOS Y DE OTROS
ORGANISMOS 205,053 205,05%
| OTROS PASIVOS 1,101,265 1,101,265 |
| TOTAL PASIVO 1,845,643 1,870,643 |
]
TOTAL CAPITAL CONTABLE 145,043 145,043
| TOTAL PASIVO Y CAPITAL CONTABLE | 1,990,686 2,015,686 |

1 La Estructura de Capital Contable considera los saldos de capital y pasivos de la Emisora al 30 de
septiembre de 2012, antes de la oferta y después la oferta, ajustada esta Gltima con el monto de la presente
oferta de Certificados Bursatiles por un monto total de hasta$25,000 millones de pesos de las emisiones
PEMEX 11-3, PEMEX 12 y PEMEX 12U.
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X. FUNCIONES DEL REPRESENTANTE COMUN

Con fundamento en el primer parrafoc del articulo 69 de la Ley del Mercado de Valores se designa como
Representante Coman de los Tenedores de los Certificados Bursatiles, en los términos del articulo 64,
fraccién XIII, 68 y 69 de la Ley del Mercado de Valores, a Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Miltiple,
Invex Grupo Financiero, quien ha aceptado la referida designacién de llevar a cabo todos los actos
necesarios para salvaguardar los derechos de los Tenedores, comprobado la constitucion y existencia de as
garantias de la Emisién y se obliga a su fiel desempefio.

El Representante Comun, con fundamento en el articulo 68 de la Ley del Mercado de Valores, tendra los
derechos y obligaciones que se contemplan en la LGTOC, incluyendo sin limitar los articulos 216 y 217,
fracciones VIII y X a XII de la propia LGTOC. Para todo aquello no expresamente previsto en el titulo que
ampara los Certificados Bursatiles, el Representante Comun actuara de conformidad con las instrucciones de
la mayoria de los Tenedores computada ésta conforme a lo dispuesto en los incisos (e), (f) y (g) de la
seccién denominada “Asamblea de Tenedores” (la “Mayoria de los Certificados Bursatiles”) del Suplemento,
para que éste proceda a llevar a cabo cuaiquier acto en relacién con los Certificados Bursatiles, salvo que se
indigue otra cosa en el presente instrumento. El Representante Comun tendra, entre otros, los siguientes
derechos y obligaciones:

1. Incluir su firma autdgrafa en los Certificados Bursatiles, en términos de la fraccién XIII cel
articulo 64 de la Ley del Mercado de Valores, habiendo verificado que cumplan con todas las
disposiciones legales aplicables.

2. Convocar y presidir las asambleas generales de Tenedores de los Certificados Bursatiles
cuando la ley lo requiera y cuando lo estime necesario o conveniente y ejecutar sus
decisiones.

3. Representar a los Tenedores ante la Emisora o ante cualquier autoridad.

4, Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los

Tenedores de Certificados Bursatiles.

5. Otorgar y celebrar, en nombre de los Tenedores de los Certificados Bursatiles y previa
aprobacion de la Asamblea de Tenedores, los documentos o contratos que deban
subscribirse o celebrarse con la Emisora.

6. Calcular y publicar el importe de las cantidades a pagar por intereses de los Certificados
Bursatiles.
7. Calcular y publicar los avisos de pago de intereses y amortizacién con respecto a los

Certificados Bursatiles.

8. Actuar frente a la Emisora como intermediario respecto de los Tenedores de Certificadcs
Bursatiles, para el pago a estos ultimos de los intereses y amortizacidon correspondiente.

9. Informar por escrito a los Tenedores, a la CNBV, a la BMV y a Indeval en caso de pago
anticipado total (por cualquier motivo) de los Certificados Bursatiles.

10. Dar cumplimiento a todas las disposiciones que le son atribuidas en el titulo respectivo y en
las disposiciones aplicables.

11. Verificar que la Emisora cumpla con todas sus obligaciones conforme a los términos del
Titulo respectivo, con la informacién que al efecto le entregue la Emisora.

12. Notificar a las agencias calificadoras respectivas dentro de los 3 (tres) dias naturales
siguientes a que conozca de cualquier Causa de Incumplimiento de la Emisora.

13. Las demds establecidas en el Titulo respectivo.
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14. En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen conforme
a la Ley del Mercado de Valores, la LGTOC y a las disposiciones aplicables emitidas por la
CNBV vy a los sanos usos y practicas bursatiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comuin en nombre o por cuenta de los
Tenedores, en los términos del titulo que ampara los Certificados Bursatiles o de la legislacion aplicable,
seran obligatorios y se consideraran como aceptados por los Tenedores.

El Representante Comun podra ser removido por acuerdo de la asamblea de Tenedores, en el entendido
de que dicha remocién soélo tendra efectos a partir de la fecha en que un representante comin sucesor
haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesién del mismo.

El Representante Comudn concluira sus funciones en la fecha en que los Certificados Bursatiles sean
pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los intereses devengados y no pagados y las
demas cantidades pagaderas conforme a los mismos si hubiera alguna).

El Representante Comidn en ningdn momento estara obligado a ercgar ningn tipo de gasto o cantidad

alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones que puede o debe llevar a
cabo conforme al Titulo respectivo o la legislacién aplicable.
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XI. AUTORIZACION

La Comision Nacional Bancaria y de Valores, mediante oficio nimero 153/78474/2009 de fecha
30 de marzo de 2009 autorizé la inscripcion preventiva del Programa en el Registro Nacional de
Valores, bajo el nimero 0290-5.10-2009-001 asi como la oferta publica de los valores. Con
fecha 29 de octubre de 2009, 12 de septiembre de 2011 y 23 de noviembre de 2012, la CNBV
mediante oficio 153/79145/2009, 153/31454/2011 y 153/9250/2012, respectivamente, autorizd
la ampliacion al monto del Programa

La autorizacion correspondiente a la publicacion del Suplemento y avisos correspondientes a la
presente oferta publica quedo6 autorizada por la CNBV mediante oficio numero 153/9250/2012,
de fecha 23 de noviembre de 2012, con inscripcion en el Registro Nacional de Valores nimero
0290-5.10-2012-004-01.
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XII. ACONTECIMIENTOS RECIENTES

Con fecha 30 de abril de 2012, la Emisora present6 a la CNBV y a la BMV, el reporte anual para
el afo terminado el 31 de diciembre de 2011, el cual se incorpora, por referencia, al Suplemento
y que puede consuitarse en las paginas www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx vy
WWW.pemex.com

Con fecha 29 de octubre de 2012, la Emisora presentd a la CNBV y a la BMV, el reporte
trimestral correspondiente al tercer trimestre de 2012, el cual se incorpora, por referencia, al
Suplemento y que puede consultarse en las paginas www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx y
WWW.pemex.com

Con fechas 4, 8 y 30 de mayo; 1, 13, 19, 22 y 27 de junio; 3, 4 y 27 de julio; 1, 8, 10, 14, 16,
21, 22, 24, 27, 28 y 29 de agosto; 3, 7, 14, 18, 19, 21, 25 y 28 de septiembre; y 1, 5, 18, 19,
22, 23, 24, 29 y 30 de octubre de 2012; y 5, 6, 8, 13, 15, 21, 22 y 26 de noviembre de 2012; la
Emisora presenté a la CNBV y a la BMV, los eventos relevantes, los cuales se incorporan, por
referencia, al Suplemento y que puede consuitarse en las paginas www.bmv.com.mx,
www.cnbv.gob.mx y www.pemex.com
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XIII. NOMBRE DE LAS PERSONAS CON PARTICIPACION RELEVANTE

EN LA OFERTA

Las personas que se sefialan a continuacion, con el caracter que se indica, participaron en la
asesoria y consultoria relacionada con el establecimiento de la Emision descrita en el

Suplemento:

Petréleos Mexicanos

(Emisora)

Juan José Suarez
Coppe!

Ignacio Quesada
Morales

Marco Antonio de la
Pefia Sanchez

Rolando Galindo
Galvez

Director General

Director Corporativo de Finanzas

Director Juridico

Gerente de Relacién con
Inversionistas

Casa de Bolsa BBVA Bancomer,
S.A. de C.V., Grupo Financiero
BBVA Bancomer

(Intermediario Colocador Conjunto)

Angel Espinosa Garcia

Juan Carlos Pérez
Carmona

Representante legal

Representante legal

Acciones y Valores Banamex, S.A.
de C.V., Casa de Bolsa, Integrante
del Grupo Financiero Banamex

(Intermediario Colocador Conjunto)

Francisco de Asis
Vicente Romano
Smith

Representante legal

HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero HSBC

{Intermediario Colocador Conjunto)

Augusto Vizcarra
Carrillo

Eduardo Legorreta
Mestre

Representante legal

Representante iegal

Casa de Bolsa Santander, S.A. de
C.V., Grupo Financiero Santander
México

(Intermediario Colocador Conjunto)

Luis Adolfo Rodriguez
Malagén

Mauricio Rebolledo
Fernandez

Representante legal

Representante legai

Banco Invex, S.A., Institucion de
Banca Miiltiple, Invex Grupo
Financiero, Fiduciario.

Representante Comun)

Ricardo Calderon
Arroyo

Luis Fernando Turcott
Rios

Delegado Fiduciario

Delegado Fiduciario

MOODY'S DE MEXICO, S.A. DE C.V.

(Agencia calificadora)

Nymia Almeida

Alonso Sanchez
Rosario

Vice President-Senior Analyst

Assistant Vice President-Analyst

HR RATINGS DE MEXICO, S.A. DE C.V.

(Agencia calificadora)

Felix Boni Brandani

Director General de Analisis
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FITCH MEXICO, S.A. DE C.V.

(Agencia calificadora)

Sergio Rodriguez
Garza
Alberto De los Santos
Dévila

Director Senior

Director Asociado

Galicia Abogados, S.C.

Joseé Visoso Lomelin Socio
Abogado independiente)
KPMG Cardenas Dosal, S.C. Eduardo Palomine
L(Auditor externo) Pedroza Socio

Ninguna de las personas antes mencionadas tiene un interés econdmico directo o indirecto en la

Emisora.
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PERSONAS RESPONSABLES

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el ambito de nuestras
respectivas funciones, preparamos la informacion relativa a la Emisora contenida en el
presente Suplemento, la cual, a nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su
situacion. Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de informacion relevante
gue haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo contenga
informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

—J.V, T

Juan José Suarez Coppel
Director General

R . ,‘e,-*‘\x
/! /‘? " _DCF-996-2012
# Ignacio Quesada Mbrales

Director Corporativo de Finanzas

/

arco Antonio de la Pefa Sanchez
irector Juridico U’DJLSIZ—ZOIZ

Hoja de firma del Suplemento informativo de Certificados Bursatiles PEMEX 12U



Intermediario Colocador Conjunto

Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que su representada en su
caracter de Intermediario Colocador, ha realizado la investigacion, revision y analisis del
negocio de la Emisora, asi como participado en la definicion de los términos de la oferta
publica y que a su leal saber y entender, dicha investigacion fue realizada con amplitud y
profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su
representada no tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o
falseada en este Suplemento o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a
error a los inversionistas.

Igualmente, su representada estad de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la
mejor distribucion de los Certificados Bursatiles materia de la oferta publica, con vistas a
lograr una adecuada formacion de precios en el mercado y que ha informado a la Emisora
el sentido y alcance de las responsabilidades que deberan asumir frente al publico
inversionista, las autoridades competentes y demds participantes del mercado de valores,
como una entidad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en la BMV,

Casa de Bolsa BBVA Bafijcomer, S.A.de C.V,,
Grupo Financiep6 BBVA Bancomer
Representante Legal

g
-
Gonzalo Manuel Mafion Sudrez
Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V,,
Grupo Financiero BBVA Bancomer
Representante Legal

<

Hoja de firma del Suplemento informativo de Certificados Bursatiles PEMEX 12U
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Intermediario Colocador Conjunto

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de
Intermediario Colocador Conjunto, ha realizado la investigacién, revisiébn y analisis del
negocio de la Emisora, asi como participado en la definicién de los términos de la oferta
publica y que a su leal saber y entender, dicha investigacién fue realizada con amplitud y
profundidad suficientes para lograr-un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su
representada no tiene conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o
falseada en este Suplemento o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a
error a los inversionistas.

Igualmente, su representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la
mejor distribucién de los Certificados Bursétiles materia de la oferta publica, con vistas a
lograr una adecuada formacién de precios en el mercado y que ha informado a la Emisora
el sentido y alcance de las responsabilidades que deberan asumir frente al publico
inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores,
como una entidad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en la BMV.

José Ramén Diaz Arnau
Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V,,
Casa de Boisa, Integrante del Grupo Financiero Banamex
Representante Legal

Hoja de firma del Suplemento informativo de Certificados Bursatiles PEMEX 12U
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Intermediario Colocador Conjunto

Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de
Intermediario Colocador Conjunto, ha realizado la investigacion, revision y anadlisis del negocio
de la Emisora, asi como participado en la definicién de los términos de la oferta publica y que a
su leal saber y entender, dicha investigacién fue realizada con amplitud y profundidad suficientes
para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su representada no tiene
conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o
que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, su representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor
distribuciéon de los Certificados Bursatiles materia de la oferta publica, con vistas a lograr una
adecuada formacion de precios en el mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y
alcance de las responsabilidades que deberan asumir frente al publico inversionista, las
autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores, como una entidad con
valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en la BMV,

//% (L

Kafael Cutberto Navarro Troncoso
HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V,,
Grupo Financiero HSBC
Representante Legal

Yamur Sev o|Mufoz Gémez
HSBC Casa Isa, S.A. de C.V.,,
Grupo iero HSBC

Representante Legal

Hoja de firma del Suplemento informativo de Certificados Bursatiles PEMEX 12U
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Intermediario Colocador Conjunto

Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de
Intermediario Colocador Conjunto, ha realizado la investigacidn, revisién y analisis del negocio
de la Emisora, asi como participado en la definicién de los términos de la oferta puablica y que a
su leal saber y entender, dicha investigacién fue realizada con amplitud y profundidad suficientes
para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su representada no tiene
conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o
que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, su representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor
distribucion de los Certificados Bursatiles materia de la oferta publica, con vistas a lograr una
adecuada formacion de precios en el mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y
alcance de las responsabilidades que deberdan asumir frente al publico inversionista, las
autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores, como una entidad con
valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en la BMV.

Luis Adolfo Rodriguez Malagon
Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V,,
Grupo Financiero Santander México
Representante Legal

— 7/

7
Mathan Mousgan Farca
Casa de Bolsa Santahder, S.A. de C.V.,
Grupo Financieré Santander México
Represefntante Legal

Hoja de firma del Suplemento informativo de Certificados Bursétiles PEMEX 12U
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El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de aval
o garante de la emision, prepard la informacidn relativa al aval o garante contenida en el
presente Suplemente, la cual, a su leal saber y entender, refleja razonablemente su situacidén
econdmica y financiera.

Y \\“\ \
Y

da'Gonz3

Dr. Ernesto Estrada Gonzalez
Subdirector de Administracion y Finanzas
PEMEX-Exploracién y Produccién

Hoja de firma del Suplemento informativo de Certificados Bursatiles PEMEX 12U



El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de aval
o garante de la emision, prepard la informacion relativa al aval o garante contenida en el
presente Suplemento, la cual, a su leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion

econdmica y financiera.

Hoja de firma del Suplemento informativo de Certificados Bursatiles PEMEX 12U
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El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de aval
o garante de la emisidn, prepard la informacion relativa al aval o garante contenida en el
presente Suplemento, la cual, a su leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion

econdmica y financiera.

Act. José Antonio Gomez Urqmz la Macorra
Subdirector de Administracion y Finanzas
PEMEX-Gas y Petroquimica Basica

Hoja de firma del Suplemento informativo de Certificados Bursatiles PEMEX 12U



En estricto cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 2, fraccidn I, inciso m), numeral 6, de las
Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del
mercado de valores y exclusivamente para efectos de la opinién legal emitida en relacion con el
presente Suplemento, asi como de la informacion juridica que revisamos y que fue incorporada,
el suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad que, a su leal saber y entender, la emisién y
colocaciéon de los valores cumple con las leyes y demds disposiciones legales aplicables.
Asimismo, manifiesta que no tiene conocimiento de informacioén juridica relevante que haya sido
omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir
a error a los inversionistas.

)

José Visoso Lomelin
Socio
Galicia Abogados, S.C.

Hoja de firma del Suplemento informativo de Certificados Bursatiles PEMEX 12U



KPMG Cardenas Dosal Teléfono:  + 01(651 5248 83 0C
Boulevard Manus| Avila Carnacho 178 Fax: + 01{55) £596 80 60
& Col. Reforma Social WA KPMG.CC ™MK

11850 México, D.F.

DECLARACION DEL AUDITOR EXTERNO

En estricto cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 2, fraccién |, inciso m), numeral 5§ de las Disposiciones de Caracter
General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros Participantes del Mercado de Valores, y exclusivamente para
efectos de los estados financieros consolidados dictaminados de Petréleos Mexicanos, Organismos Subsidiarios y
Compaiiias Subsidiarias al 31 de diciembre de 2011 y 2010 reformulado y al 1° de enero de 2010 reformulado, y por cada
uno de los tres afios terminados el 31 de diciembre de 2011, 2010 y 2009, que se incluyen en el reporte anual de
Petréleos Mexicanos por el afio terminado el 31 de diciembre de 2011, presentado a la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores (“CNBV”) y a la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. (“BMV") con fecha 30 de abril de 2012,
respectivamente, el cual se incorpora por referencia en el presente suplemento relativo a la oferta plblica de certificados
bursatiles de Petrbleos Mexicanos con clave de pizarra PEMEX 12-U al amparo del programa dual de certificados
bursatiles constituido por Petréleos Mexicanos por un monto de hasta $300,000,000,000 (Trescientos mil millones d=
pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en unidades de inversién (el “Suplemento”), asi como cualquier otra informacion
financiera que se incluya en el presente Suplemento, cuya fuente provenga de los estados financieros dictaminados antes
mencionados, se emite la siguiente leyenda:

“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros consolidados dictaminados de Petréleos
Mexicanos, Organismos Subsidiarios y Compafiias Subsidiarias al 31 de diciembre de 2011 y 2010 reformulado y al 1° de
enero de 2010 reformulado, y por cada uno de los de tres afos terminados el 31 de diciembre de 2011, 2010 y 2009, que
se incluyen en el reporte anual de Petréleos Mexicanos por el aio terminado et 31 de diciembre de 2011 presentado a la
CNBV y a la BMV con fecha 30 de abril de 2012, respectivamente, el cual se incorpora por referencia en el presente
Suplemento, fueron dictaminados con fecha 16 de marzo de 2012 de conformidad con las normas de auditoria
generalmente aceptadas en México.’

Asimismo, manifiesta que ha leido el presente Suplemento y basado en su lecturay dentro del alcance del trabajo de
auditoria realizado, no tiene conocimiento de errores relevantes o inconsistencias enla informacion que se incluye y cuya
fuente provenga de los Estados Financierog Dictaminados sefialados en el parrafo anterior, ni de informacion relevante
que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error &
los inversionistas.

No obstante, el suscrito no fue contratado, y no realizé procedimientos adicionales, con el objeto de expresar una opinién
respecto de la demas informacion contenida en el Suplemento que no provenga de los estados financieros consolidados.
por él dictaminados”.

C.P, &7 Pedro JavieMMorale} Rios
Apoderado

México, D.F. a 22 de noviembre de 2012:

1 . )

El informe de auditoria que emiti con fecha 16 de marzo de 2012 sobre los estados financieros consolidados de PEMEX al 31 de diciembre de 2011, 2010
reformulado y 1° de enero de 2010 reformulado, y por cada uno de los tres afios terminados el 31 de diciembre de 2011, 2010 y 2009, contiene un parrafo de
énfasis, mismo que se detalla en el tercer parrafo de dicho informe de auditoria.
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Anexo 2. OPINION LEGAL
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Anexo 3. CALIFICACION MOODY'’S DE MEXICO, S.A. DE C.V.
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Anexo 4. CALIFICACION HR RATINGS DE MEXICO, S.A. DE C.V.
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Anexo 5. CALIFICACION FITCH MEXICO, S.AA. DE C.V.
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Fitch Ratings

Estas calificaciones estan basadas en las metodologias y criterios que Fitch continuamente evalla vy
actualiza. Por tanto, las calificaciones son producto del trabajo colectivo de Fitch, y ninguna persona o
grupo de personas en lo individual son responsables por ellas. Todos los reportes de Fitch tienen
autoria compartida. Las personas identificadas en los reportes estuvieron involucradas en la
elaboracion de los mismos, pero no tienen una respensabilidad individual respecto a las opiniones ahl
expresadas. Las personas son mencionadas en los repories exclusivamente con el caracter de

contactos.

Las calificaciones no son una recomendacién o sugerencia, directa o indirecta, hacia la entidad o
cualquier otra persona, para comprar, vender, realizar o mantener cualguier tipo de inversion, crédito o
instrumento, o para tomar cualquier tipo de estrategia de inversién respecto a una inversién, crédito o
instrumento de cualquier entidad o emisor. Las calificaciones no comentan sobre Ia adecuacién de los
precios de mercado, ni la adaptabilidad de cualquier inversion, crédito o instrumento para un
inversionista en particular (incluyendo sin limitar, cualquier tratamiento regulatorio y/o contable), o la
naturaleza fiscal y aplicacién de impuestos a los pages realizados en cualguier inversidn, crédito o
instrumento. Fitch no es un asesor, ni provee a la entidad o a cualquier tercero algin tipo de asesoria
financiera o de servicios legales, contables, de estimaciones, de valuaciones ¢ servicios actuariales.
Una calificacion no debe ser vista como una substitucién a dicho tipo de asesoria o servicios.

La calificacion otorgada no constituye una recomendacién de inversién y puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologlas de esta institucién

calificadora.

La asignacién de una calificacion por parte de Fitch, no constituye su consentimiento para usar su
nombre como un experto en conexion con cualquier declaracidén de registro u otro proceso de
colocacion bajo las leyes que regulan instrumentos financieros en Estados Unidos, Reina Unido, u

otras leyes relevantes,

Es importante que se nos provea en forma expedita de toda aquella informacién relevante a las
calificaciones, para que éstas continlen siendo apropiadas. las calificaciones pueden ser
incrementadas, disminuidas, retiradas o colocadas en observacién, debido a cambios, adiciones y
precisiones en la informacion, y/o por informacién inadecuada, asi como por cualquier ofra razén que
Fitch considere suficiente.

Ninguna parte de esta carta tiene como intencion o debe ser interpretada como la creacién de una
refacién fiduciaria entre Fitch y la entidad o cualquier ofro usuario de las calificaciones. Nada en esta
carta debe limitar el derecho de Fitch a publicar, distribuir o permitir a un tercero la publicacién y
distribucién de las calificaciones y/o el fundamento de las mismas.

En esta carta, "Fitch” significa Fitch, Inc. y Fitch Ratings Lid., asi como cualquier subsidiaria de alguna
de &stas en conjuncion con cualquier sucesor en interés de dichas entidades.

Atentamente,

Alberto Moreno Arnaiz Alberto De Lo Santos Davila
Director Senior Directof Ascciado

C.C. p. Comisién Nacional Bancaria y de Valores
Lic. Rafael Colado Ibarreche
Director General Adjunic Direccién General de Supervisidn de Mercados
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FitchRatings

Anexo | - Fundamentos de las Calificaciones

La calificacidn de Pemex se fundamenta en lo siguiente:
La Perspectiva de las calificaciones es Estable.

La calificacion de Pemex refleja el vinculo con el gobierno mexicano y su importancia fiscal al riesgo
soberano de México. También considera su sélida utilidad antes de impuestos, perfil orientado a la
exportacién, importantes reservas de hidrocarburos y sélida posicion de mercado en México. Por otra
parte, la calificacion también toma en cuenta los niveles significativos de deuda ajustada de la
compafiia, importante carga fiscal, altos requerimientos de inversion, patrimonio negativo ~entre 2009 y
2011- que fue revertido con la adopcion de las Normas Internacicnales de Informacién Financiera
(IFRS) a partir de Enero del 2012, y riesgo de interferencia politica.

Una accién de calificacién negativa podria resultar de una disminucién en la calificacion soberana de
Mexico, la percepcion de un deterioro en el vinculo entre Pemex y el riesge soberano y/o un deterioro
substancial en los indicadores crediticios. Una accién de calificacién positiva podria resultar de un
incremento en la calificacion soberana de México y de una reduccién importante en la carga fiscal.

Fuerte vinculo con el Gobierno Federal.

Como un organismo descentralizado del gobiernc federal, la calificacion de Pemex esta relacionada al
perfil crediticic de México cuyas calificaciones en Escala Internacional en Moneda Extranjera y Local
son 'BBB' y 'BBB+', respectivamente. Pemex es la compafiia mas grande de la nacién y una de las
mayores fuentes de recursos del pafs. Durante los Ultimos cinco afios, las transferencias al gobierno
han promediado 55% sobre ventas & 125% sobre utilidad de operacion. Las contribuciones hacia el
gobierno a través de regalias e impuestos han representado en promedio entre 30% y 40% de los

ingresos del gobierno,

Como resultado, el balance general de Pemex se ha debilitado y habia estado reflejando un capital
contable negativo el cual se revirtié al primer trimestre del 2012 at adoptar IFRS. Fitch no estima en el
mediano plazo una reduccion significativa en la carga fiscal. A pesar del tratamiento "pari-passu” con la
deuda soberana en el pasado, la deuda de Pemex no cuenta con una garantia explicita.

Fitch no anticipa un cambio inmediate en la polftica de energla luego de las elecciones Presidenciales.
Si bien el presidente electo, Enrique Pefia Nieto, expresd su interés en aumentar la produccion de
petréleo, existe incertidumbre sobre la eventual reforma del sector energético. Una referma al sector
energético es clave para incentivar amplias inversiones a fin de alcanzar incrementos en la produccion
de petréleo. Los recientes descubrimientos en aguas profundas de Pemex podrian aumentar
significativamente sus volimenes de produccion y reservas. Sin embargo, su desarrollo podria ser
complejo debido a la limitada experiencia de Pemex en la exploracion en aguas profundas y su falta de
experiencia en la produccién en dichas aguas; y requerird un nivel de inversiones significativas. Una
reforma energética que atraigan inversiones privadas podria contribuir a acelerar el desarrollo en aguas

profundas.
Fuerte indicadores crediticios antes de impuestos.

Para los ultimos doce meses terminados en Septiembre de 2012 bajo los principios contables de IFRS,
Pemex reporid un EBITDA de aproximadamente USD 81.8 mil millones. Bajo normas de informacion
financiera (NIF) mexicanas, en el 2011 Pemex reporté un EBITDA (ingreso operativo mas
amortizaciones méas otros ingresos) de USD 78.3 mil millones en comparacién con USD 56.5 mil
millones en 2010. Esto refleja mayores precios de petroleo (USD 101 en premedic por barril durante el
afio de 2011, USD 72 en 2010 y USD 57 en 2009) que compensaron €l margen negativo del segmento

refinacion.
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Al cierre de Septiembre 2012, la cobertura de intereses de Pemex fue sélida reflejindose en un
EBITDAP (EBITDA antes de gasto por pensiones) a cargos fijos (intereses més gastos por pensiones)
de 8.1 veces (x). El apalancamiento, medido como Deuda Total a EBITDA, fue de 0.7x similar al nivel
de apalancamiento alcanzado durante 2008 bajo las normas de informacién financiera (NIF)
mexicanas. La razon de deuda ajustada por los pasivos laborales no fondeados a EBITDAP (EBITDA
mas costo de pensiones) se incremento a 1.4x para este mismo periodo, en comparacién con 1.0x en
2008, Considerando el flujo de fondos operativo, que incluye el efecto de los impuestos, la cobertura de
intereses de Pemex era de 2.0x a Septiembre 2012 y su endeudamiento de 5.9x.

Importantes niveles de inversion resultara en generacion negativa de flujo libre.

Se espera que Pemex contintie implementando considerables inversiones en activos con la intencién
de mantener y potencialmente incrementar los actuales volimenes de produccién. La histérica carga
fiscal de la compafiia ha limitado la generacién interna de fondos, forzando una creciente dependencia

en financiamiento externoc.

Para el 2012, el Congreso aprobd un Capex para la compafiia de USD 23 mil millones, el cual se
encuentra por encima de inversiones por USD 14 - 16 mil millones anuales entre 2009 y 2011. Para los
ultimes doce meses terminados en Septiembre 2012, el flujo generado por la operacién ascendio a
aproximadamente USD 11.3 mil millones que en comparacion con la inversidén en actives ejercida,
considerando mantenimiento y crecimiento, y que representaron flujo fue de USD 15.1 mil millones;
resuftando en un flujo de caja libre negativo de USD 3.8 mil miliones. Fitch estima que Pemex
continuara mostrando flujos de efectivo negative en los siguientes 2 — 3 afios, asumiendo el precio de

petroleo utilizado por Fitch.

La deuda tfotal a Septiembre de 2012 utilizando Gltimos 12 meses bajo IFRS, fue de USD 57.9 mil
millones la cual se incrementa en mas del doble a USD 126.2 mil millones cuando se ajusta por los
pasivos laborales no fondeados. Pemex cuenta con una liquidez adecuada de USD 8.9 mil millones, La
deuda se encuentra estructurada en el largo plazo, con vencimientos manejables de USD 6.3 mil
millones en 2012, USD 6.3 mil millones en 2013 y USD 4.9 mil millones en 2014. Fitch estima que a
compafiia no tendra dificultad para refinanciar esos vencimientos y continuara accedlendo al mercado
financiero para fondear anticipadamente déficits de flujo de efectivo.

La Produccion Pareciera Estabilizarse.

La produccion parece estar estabilizandose alrededor de 2.5 millones de barriles por dia, luego de una
baja estrepitosa en 2008-2009. Esto refleja principalmente el uso méas intensive de tecnologia en la
zona de Cantarell, mejoras en ias operaciones e incremento de produccién en un niimero diversificado
de campos. El objetivo de Pemex es incrementar la produccién de petrélec a 3.0 millones de barriles
por dia hacia el 2018. Sin embargo, Fitch considera gue lo anterior sera un desafio, considerando las
dificultades en el pasado de la empresa para estabilizar la produccién de crude. Adicionalmente, la
capacidad de inversién en activos se encuentra limitada a las restricciones presupuestarias y a la

impartante carga fiscal.

Pemex, la compafiia de petréleo y gas en México, es la compafiia mas grande de la nacion y se
encuentra entre las compafilas verticalmente integradas més grandes de petrélec en el mundo. Al
cierre de Agosto de 2012, reportd una produccion de petroleo de 4.0 millones de bpe diariamente, una
capacidad de refineria de 1.5 millones de barriles por dia (bpd), reservas de hidrocarburo de 13.8
millones bpe. Las reservas de hidrocarburo tienen una vida promedic de 10 afios y su tasa de
reemplazo se ha incrementado de 23% en 2005 a 101% en 2011,
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Anexo 6. CERTIFICADOS DE DESIGNACION DE FECHA 30 DE NOVIEMBRE
DE 2012, SUSCRITO AL AMPARO DEL CONVENIO DE RESPONSABILIDAD
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CERTIFICADO DE DESIGNACION

México, P Q2012
Ing. Carlos A. Morales Gil o o
Director General de Pemex-Exploracién y Produccién e,
PRESENTE. e

B TO e :
Re: Responsabilidad Solidaria de Pemex-Exploracién y Produccién en las emisio%_%s qué'g’% ‘&3@ : 2
LA

Hacemos referencia al Convenio de Responsabilidad Solidaria para Operacionégi;\Naci ales (el "Corbwé‘
Responsabilidad Solidaria”) que con fecha 3 de febrero del 2003 celebré Petroleos Mg jcamas, ("Pemex";z\qﬁ AT
Exploracién y Produccién, Pemex-Refinacion y Pemex-Gas y Petroquimica Bésica (conjunt ‘\Qlﬁ _E-L%'US% diayid

- En términos de la Clausula 1 de dicho Convenio de Responsabilidad Solidaria, las Subsidia He~serdil responsables

solidariamente por el cumplimiento de las obligaciones de pago nacional en que Pemex incurra bajo los convenios de
financiamiento nacional que Pemex determine, mediante la emisién de un documento denominado "Certificado de

Designacion”.

Como parte del programa financiero de Pemex para este afio y en relacién con el Programa Dual de Certificados Bursatiles
(el "Programa") establecido por Pemex por un monto de hasta $300,000,000,000.00 (Trescientos mil millones de pesos
00/100 M.N.) 0 en su equivalente en Unidades de Inversién, Pemex llevard a cabo las emisiones de certificados bursatiles
que se detallan a continuacién al amparo del Programa y celebré para tales efectos el contrato de colocaci6n de fecha 26 de
noviembre de 2012 con los signientes intermediarios colocadores: Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de
Bolsa, Integrante del Grupo Financiero Banamex; Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA
Bancomer; HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC; Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Santander México; Actinver Casa de Bolsa, 8.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver; CI Casade Bolsa S.A. de
C.V.; y Casa de Bolsa Banorte IXE, 8.A. de C.V., Grupo Financiero Banorte (sl “Contrato™), las cuales contaran con el
respaldo incondicional e irtevocable de la solidaridad de las Subsidiarias:

Décima primera mbre | Tasa Fija:

disposicidn de | de 2011: $10,000°000,000.00 (Diez mil millones de pesos 00/100 | 7.65 % (siete punio sesenta y cinco

certificados MN.). pot ciento).

bursatiles PEMEX | Monto de los certificados bursitiles adiciomsles de fecha 29 de | Vencimiento de los cerfificados

11-3. noviembre de 2012: $10,0007000,000.00 (Diez mil millones de pesos | bursdtiles: 3,282 dias (fres mil
06/100 M.N.). . doscientos gchenta y des) dias.

Monto total de los certificados bursdtiles originales y los certificados
bursatiles adicionales: $20,000°000,000.00 (Veinte mil millones de

pesos 00/100 M.N.). .
Décima segunda | 721,564,000 (setecientos veintiin millones quinientos sesenta y cuatro Unidades de Inversion:
emisién de | mil) Unidades de Inversion. ] Tasa Fija Real: 3.02% (tres punto
certificados Monto equivalente en pesos: $3,499'999,577.74 (ires mil cuatrocientos | cere dos por ciento).
bursatiles. PEMEX | noventa y nueve millones novecientos noventa y mueve mil quinientos | Vencimiento: 5,642 {(cinco il
120 setenta y siete pesos 74/100 MIN.) seiscientos cuarenta y dos) dias.
Décima tercers | $11,500°000,000.00 (once mil quinientos millonss de pesos 00/100 | Tasa variable:
emision de | M.N.). TOE mas 0.18% (cero punio
certificados : dieciocho puntos porcentuales).
bursétites PEMEX Vencimiento: 1,820 {mil ochocientos
12 veinte) dias.

En tal virtud, sfrvase tomar nota de que a través del presente Certificado de Designacién, Pemex ha designado a las
emisiones citadas en la tabla anterior, asi como al Contrato para que gocen del beneficio de la responsabilidad solidaria por
parte de las Subsidiarias, conforme a lo dispuesto en el Convenio de Responsabilidad Solidaria.

g fZafogCaraveo Sanchez
‘Gerente de Fignciamientos e Inversiones

Gop Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Miltiple, Invex Grapo Financiero,
Accicnes y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero Banamex.
Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.
HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero HSBC.
Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México.
Dr. Ignacio Quesada Morales.- Director Corporativo de Finanzas.- PEMEX,
Lie. Mauricio Alazraki Pfeffer.- Subdirector de Tesoreria.- PEMEX.



CERTIFICADO DE DESIGNACION

Ing. Alejandro Martinez Sibaja
Director General de Pemex-Gas y Petroguimica Bésica
PRESENTE.

kX 5

e se indican.

‘}@i;f\g%ﬁ o) R4
Hacemos referencia al Convenio de Responsabilidad Solidaria para Operaciones Naci rtgle”é‘,r_,(%’w@j;ﬁ;@
Responsabilidad Solidaria") que con fecha 3 de febrero del 2003 celebré Petrdleos Mexicanos t‘?"ﬁme}gg ol
Exploracién y Produccion, Pemex-Refinacién y Pemex-Gas y Petroquimica Bésica (conjuntamente, las "Subsidiarias").

Re: Responsabilidad Solidaria de Pemex-Gas y Petroquimica Bisica en las emisiones

En términos de la Cldusula 1 de dicho Convenio de Responsabilidad Solidaria, las Subsidiarias serin responsables
solidariamente por el cumplimiento de las obligaciones de pago nacional en que Pemex incurra bajo los convenios de
financiamiento nacional gue Pemex determine, mediante la emisién de un documento denominado "Certificado de

Degignacion”.

Como parte del programa financiero de Pemex para este afio y en relacidn con el
(el "Programa") establecido por Pemex por un monto de hasta $300,000,000,00

Programa Dual de Certificados Bursétiles
0.00 (Trescientos mil millones de pesos

00/100 M.N.) o en su equivalente en Unidades de Inversién, Pemex llevaré a cabo las emisiones de certificados burstiles

que se detallan a continuacion al amparo del Programa y cel
noviembre de 2012 con los siguientes intermediarios coloc

ebro para tales efectos el contrato de colocacion do fecha 26 de
adores: Acciones y Valores Banamex, S.A. de CV., Casa de

Bolsa, Integrante del Grupo Financiero Banamex; Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA

Rancomer; HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo

Financiero HSBC; Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo

Financiero Santander México; Actinver Casa de Bolsa, 5.A. de C.V,, Grupo Financiere Actinver; CI Casa de Bolsa 5.A. de
C.V.; y Casa de Bolsa Banorte IXE, S.A. de C.V., Grupo Financiero Banorte (el “Contrato”), las cuales contaran con el
respaldo incondicional e irrevocable de la solidaridad de las Subsidiarias:

L Ez._—ﬂ: = . T | il
Décima primera | Monio de los certificades bursétiles originales de fecha 7 de diciembre | Tasa Fija:
disposicion de | de 2011: $10,000°000,000.00 (Diez mil millones de pesos 00/100 7.65 % (siete punto sesenta y cinco
certificados M.N). por ciento).
bursatiles PEMEX | Monto de los certificados bursdtiles adicionales de fecha 20 de | Vencimiento de los certificados
11-3. noviembre de 2012: $10,000°000,000.00 {Dicz mil millones de pesos bursatiles: 3,282 dias {tres il
00/100 M.N.). doscientos ochenta y dos) dias.
Monto total de los certificados bursdtiles originales y los certificados -
bursatiles adicionales: $20,000°000,000.00 (Veinte mil millones de
pesos 00/100 MLNL). .
Décima segunda | 721,564,000 (setecientos veintiin millones quinientos sesenta y cuatro | Unidades de Inversidn:
emision de | mil) Unidades de Inversifn. Tasa Fija Real: 3.02% (tres punto
certificados Monto equivalenie en pesos; $3,499°999,577.74 (tres mil cuatrocientos | cero dos por ciento).
bursdtiles PEMEX | noventa y nueve millones novecientos noventa y nueve il quinientos | Veneimiento: 5,642 (cinco mil
12U setenta y siete pesos 74/100 M.N.) seiscientos cuarenta v dos) dias.
Décima tercera | $11,500°000,000.00 (once mil quinientos millopes de pesos 00/100 | Tasa variable:
emisién de | MN.). TOE mas (.18% (cero punto
certificados dieciocho puntos porcentuales).
bursatiles  PEMEX Vencimiento: 1,820 (mil ochocientos
12 veinte) dias.

En tal virtud, sirvase tomar nota de que a través del presente Certificado de Designacién, Pemex ha designado a las

emisiones citadas en la tabla anterior, asf como al Conirato para que gocen del beneficio de la responsabilidad solidaria por
parte de las Subsidiatias, conforme a lo dispuesto en el Convenio de Responsabilidad Solidaria.

cop

Banco [nvex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero.
Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Inteprante de! Grupo Financiero Banamex,

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, 8.A. de C.V., Grupo Financiero BEVA Bancomer.
HSBC Casa de Boisa, 8.A. de C.V. Grupo Financierc HSBC.

Casa de Bolsa Santander, 8.A. de C.V., Guupo Financiero Santander México.

Dr. Ignacio Quesada Morales.- Director Corporativo de Finanzas.- FEMEX.

Lic. Mauricio Alazraki Peffer.- Subdirector de Tescreria.- PEMEX.




CERTIFICADO DE DESIGNACION

México, D,

Ing, Miguel Tame Dominguez
Director General de Pemex-Refinacion
PRESENTE.

Re: Responsabilidad Solidaria de Pemex-Refinacién en las emisiones que se iudical:lg?&,(2

Hacemos referencia al Convenio de Responsabilidad Solidaria para Operaciones kq% 1 (
Responsabilidad Solidaria") que con fecha 3 de febrero del 2003 celebré Petrdleos Mexic bﬁﬁ(ég?f

Exploracién y Produccién, Pemex-Refinacion y Pemex-Gas y Petroquimica Bésica (conjuntamente; s

(R 34
foiis. (

En términos de la Cléusula 1 de dicho Convenio de Responsabilidad Solidaria, las Subsidiarias serin responsables

solidariamente por el cumplimiento de las obligaciones de pago nacicnal en

que Pemex incurra bajo los convenios de

financiamiento nacional que Pemex determine, mediante la emisién de un documento denominade "Cenificado de
Designacién". '

Como parte del programa financiero de Pem
(el "Programa"} establecido por Pemex por
00/100 M.N.) o en su equivalente en Unidades de Inversic
que se detallan a continuacién al amparo del Progr
noviembre de 2012 con los siguientes intermediario

ex para este afio y en relacion con el Programa Dual de Certificados Bursétiles
un monto de hasta $300,000,000,000.00 (Trescientos mil millones de pesos
n, Pemex llevard a cabo las emisiones de certificados bursétiles
ama y celebrd para tales efectos el contrato de colocacion de fecha 26 de
s colocadores: Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de

Bolsa, Integrante del Grupo Financiero Banamex; Casa de Bolsa BBVA Bancomet, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA

Bancomer; HSBC Casa de Bolsa, S
Financiero Santander México; Actinver Casa de Bolsa, 5.A.

.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC; Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo
de C.V., Grupo Financiero Actinver; CI Casa de Bolsa S.A. de

C.V.; y Casa de Bolsa Banorte IXE, S.A. de C.V,, Grupo Financiero Banorte (el “Contrato™), las cuales contaran con el
respaldo incondicional e irrevocable de la solidaridad de las Subsidiarias:

ursatiles originales de fecha 7 de diciembre

éeima primera | Monto de log certificados b Tasa Fija:
disposicion de | de 2011: $10,000°000,000.00 (Diez mil millones de pesos 00/100 | 7.65 % {siete punto sesenta y cinco
certificados MN.). por cienta).
bursitiles PEMEX | Monto de los certificados bursdtiles adicionales de fecha 29 de | Vencimiento de los certificados
11-3. : noviembre de 2012; $10,000°000,000.00 (Diez mil mitlones de pesos | bursdtiles: 3,282 dims (tres mil
00/100 M.N.). doscientos ochenta y dos) dias.
Monto totai de los certificados bursétiles originales y los certificados
bursitiles adicionales; $20,000°000,000.00 (Veinte mil millones de
pesos 00/100 M.N.).
Décima segunda | 721,564,000 (setecienios veintitin millones quinientos sesenta y cuatro | Unidades de Inversién:
ernision de | mil) Unidades de Inversidn. Tasa Fija Real: 3.02% (tres punto
certificados Monto equivalente en pesos: $3,499°999,577.74 (ires mil cuatrecientos | cero dos por ciento).
bursitiles PEMEX | novemrta y nueve millones novecientos noventa y nueve mil quinientos | Vencimiento: 5,642 (cinco mil
1280 setenta v siete pesos 74/100 MUN.) seiscientos cuarenta y dos}) dias.
Décima torcera | $11,500°000,000.00 (once mil quinientos millones de pesos 00/100 | Tasa variable:
emisién de | MN.). TOE mas 0.18% (cero punto
certificados dieciocho puntos porcentuales).
bursatiles PEMEX Vencimiento: 1,820 (mil ochocientos
12 : veinte) dias.

En tal virtad, sirvase tomar nota de que a tr
emisiones citadas en la tabla anterior, asi como al Conirato para que gocen
parte de las Subsidiarias, conforme a lo dispuesto en el Convenio de Responsab

ccp Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Miitiple, Invex Grupo Financiero.
Acciones y Valores Banames, 5.A. de C.V., Casa de Bolsa, Integrante del Grupo Financiere Banamex.
Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V,, Grupo Financiero BEVA Bancomer.
HSBC Casa de Bolsa, S.A. de €.V, Grupo Financiere HSBC.
Casa de Balsa Santander, S.4. de C.V., Grupo Financiero Santander Méuico.
Dr. Ignacio Quesada Morales.- Director Cerparativo de Finanzas.- PEMEX.
Lic. Maurieio Alazraki Pfeffer.- Subdirector de Tesoreria- PEMEX.

avés del presente Certificado de Designacion, Pemex ha designado a las
del beneficio de la responsabilidad solidaria por
ilidad Solidaria.




CONVENIO DE RESPONSABILIDAD SOLIDARIA
PARA OPERACIONES NACIONALES

CONVENIO DE RESPONSABILIDAD SOLIDARIA PARA OPERACIONES

NACIONALES que celebran, por una parte, Petréleos Mexicanos y, por la otra, Pemex-
Exploracién y Produccién, Pemex-Refinacion y Pemex-Gas y Petroquimica Bisica
(conjuntamente, las "Subsidiarias") en lo sucesivo el “Convenio de Responsabilidad

Solidaria”.
CONSIDERANDOS

Que conforme a la Ley Orgénica de Petr6leos Mexicanos y Organismos Subsidiarios (la
"Ley Organica"), Petroleos Mexicanos posee ia capacidad y autoridad exclusiva para ejercer la
conduccion central y la direccién estratégica de todas las actividades que abarca la industria
petrolera de la Nacion Mexicana, en los términos de la Ley Reglamentaria del Articulo 27
Constitucional en el Ramo del Petrdleo;

Que conforme al Articulo 10 de la Ley Orgénica, el Consejo de Administraciéon de
Petroleos Mexicanos tiene la atribucion para el establecimiento de las politicas y lineamientos
necesarios para lograr un sano equilibrio econémico y financiero entre Petréleos Mexicanos y las
Subsidiarias, asi como para permitir el adecuado manejo y administracién de los bienes que el

Gobierno Federal destina a la industria petrolera;

Que de acuerdo a los Articulos 3 y 4 de la Ley Orgénica, Petréleos Mexicanos y las
Subsidiarias se encuentran facultadas para celebrar toda clase de actos, convenios y contratos de
acuerdo con sus respectivos objetos, a fin de desarrollar sus respectivas actividades;

Que conforme al Articulo 5 de la Ley Organica, Petréleos Mexicanos y las Subsidiarias
pueden responder solidariamente por el pago de las obligaciones nacionales que al efecto
contraigan;

Que en apego al Articulo 10 de la Ley Organica, el 30 de octubre de 2002 el Consejo de
Administracion de Petréleos Mexicanos resolvié autorizar la suscripcion de un Convenio de
Responsabilidad Solidaria con el objeto de que las Subsidiarias se obliguen a responder
solidariamente por las obligaciones de pago nacionales en que incurra Petr6leos Mexicanos en
que resulte conveniente o necesario tener el respaldo de las Subsidiarias;

Que los dias 2, 3 y 13 de diciembre de 2002, los Consejos de Administraciéon de las
Subsidiarias resolvieron autorizar para que se contraiga en forma solidaria las obligaciones en
que incurra Petréleos Mexicanos con motivo de las obligaciones de pago nacionales en que sea
necesario o conveniente el respaldo de las Subsidiarias; y

Que en virtud de lo anterior, Petr6leos Mexicanos y las Subsidiarias desean celebrar este -

Convenio de Responsabilidad Solidaria, a fin de responder solidaria, incondicional e
irrevocablemente por todas las obligaciones de pago de financiamiento nacional en que incurra
Petréleos Mexicanos, en apego a lo dispuesto en el presente Convenio de Responsabilidad

Solidaria.

f



EN CONSECUENCIA, las partes convienen otorgar las siguientes:

1.

CLAUSULAS

Las Subsidiarias, incondicional e irrevocablemente convienen en reputarse solidarias
responsables para cumplir con las obligaciones de pago en que Petréleos Mexicanos incurra
bajo cualquier convenio de financiamiento nacional, indistintamente del monto, valor
nominal, tipo de financiamiento o acreditante, incluyendo, de manera enunciativa mas no
limitativa, convenios y contratos de crédito o préstamos, emisiones de bonos y pagarés y
otros titulos y valores, arrendamientos financieros, contratos de intercambio, conversién,
capitalizacion y de coberturas de divisas y de tasas de interés, y cualquier obligacion de pago
contraida con el Pemex Project Funding Master Trust (los "Convenios"), incurridas en o
después de la fecha de este Convenio de Responsabilidad Solidaria, incluyendo el principal,
premios, intereses, comisiones y demds montos exigibles bajo los Convenios, cuando sean
estos exigibles y pagaderos, y sujeto a los mismos términos y condiciones establecidos en
dichos Convenios, salvo por lo dispuesto en este Convenio de Responsabilidad Solidaria. No
obstante lo anterior, este Convenio de Responsabilidad Solidaria serd utilizado unicamente
para aquellos Convenios (o series o programas de emisiones de pagarés, bonos u otros titulos
y valores que formen parte de dichos Convenios) que Petréleos Mexicanos elija en o después
de la fecha de este Convenio de Responsabilidad Solidaria, para lo cual, emitirda un
documento denominado "Certificado de Designacién", en la forma descrita en el Anexo 1, en
el cual se sefialaran el o los Convenios que gozarin del beneficio de este Convenio de
Responsabilidad Solidaria. Cada Certificado de Designacién, constituira prueba plena de que
los Convenios en €l referidos son obligaciones financieras nacionales de conformidad con lo

expresado en ésta Cldusula.

Las partes convienen que este Convenio de Responsabilidad Solidaria se mantendra vigente
para todos los efectos, con relacién a cada Convenio, hasta que los montos totales exigibles
bajo cada Convenio, hayan sido totalmente liquidados.

Petréleos Mexicanos y las Subsidiarias manifiestan que:

a) Tienen la capacidad juridica y la facultad para celebrar el presente Convenio de
Responsabilidad Solidaria, asi como para cumplir con las obligaciones aqui establecidas;

b) El presente Convenio de Responsabilidad Solidaria, ha sido debidamente autorizado y
ejecutado y, por lo tanto, constituye una obligacién vélida y exigible en todos sus
términos, de conformidad con la legislacion aplicable en materia de obligaciones de pago
y derechos de acreedores;

c) La ejecucion y cumplimiento de este Convenio de Responsabilidad Solidaria, no
contraviene y de ninguna manera constituye incumplimiento a las disposiciones de algun
contrato o acto juridico del que sean parte, € igualmente no contraviene ninguna
disposicion legal aplicable, incluyendo la Ley Organica u otras disposiciones de caracter
administrativo o gubernamental que regulen su patrimonio;

d) No se requiere ninguna autorizacién, consentimiento o aprobacion para la ejecucion y
validez de este Convenio de Responsabilidad Solidaria.

En términos de los articulos 6 y 17 de la Ley General de Deuda Publica, se debera dar aviso a
la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico respecto a la celebracion de cada Convenio.




5.

10.

11.

La forma y el perfeccionamiento de este Convenio de Responsabilidad Solidaria se rige por
el derecho positivo mexicano. No obstante, el pago de las obligaciones aqui asumidas por las
Subsidiarias con relacion a cada Convenio, se regira e interpretara por la misma ley rectora a
la que estén sujetos los Convenios.

El presente Convenio de Responsabilidad Solidaria no surtird efectos para aquellos
financiamientos nacionales donde Petréleos Mexicanos haya decidido no emplearlo.

Las partes convienen en someter cualquier controversia entre ellas, relativa a la validez o
interpretacion de este Convenio de Responsabilidad Solidaria, a la jurisdiccién exclusiva de
los Tribunales Federales de los Estados Unidos Mexicanos radicados en la Ciudad de
Meéxico, D.F.; en la inteligencia, sin embargo, de que en caso que Petréleos Mexicanos

utilice el presente Convenio de Responsabilidad Solidaria para un Convenio en especifico,

las Subsidiarias por este conducto se someten a los Tribunales 0 mecanismos de resolucion
de controversias a las que los Convenios estén sujetos. En consecuencia, las Subsidiarias se
reservan el derecho de invocar la inmunidad soberana bajo la Ley de Inmunidad Soberana
Extranjera de los Estados Unidos de América de 1976, o bajo las leyes de cualquier otro pais
que regulen el otorgamiento de la inmunidad soberana, con respecto a cualquier accion,
reclamacion o procedimiento que se formule contra las mismas en los Estados Unidos de
América o en cualquier otro pais, derivadas de, o con relacion a dichos Convenios o las
obligaciones aqui asumidas, en los mismos términos y con el mismo sentido y alcance en que
Petréleos Mexicanos lo haya hecho conforme a los Convenios. De la misma manera, las
Subsidiarias renuncian al derecho a la inmunidad (incluyendo, en lo aplicable, inmunidad
soberana, inmunidad a embargo precautorio o de ejecucién), unica y exclusivamente en
aquellos casos en los cuales Petréleos Mexicanos lo haya hecho de conformidad con los
Convenios, y en los mismos términos y condiciones acordados por Petr6leos Mexicanos en

dichos Convenios.

Las Subsidiarias convienen en designar como representante o agente para oir y recibir todo
tipo de notificaciones y comunicaciones en el extranjero, con relacion a las obligaciones aqui
asumidas, a las mismas personas que para tal efecto hayan sido designadas en los Convenios
que gozan del beneficio de este Convenio de Responsabilidad Solidaria.

Este Convenio de Responsabilidad Solidaria se firma en espafiol y en inglés. En caso de duda
o controversia respecto del significado, contenido o alcance de cualquiera de los términos o
condiciones aqui establecidos, la version en espafiol prevalecera.

Cualquier modificacién al Convenio de Responsabilidad Solidaria debera hacerse mediante
convenio por escrito entre las partes. En caso de que la modificacion respectiva afecte los
derechos de alguna parte beneficiaria o tenedora de derechos que goce del beneficio de este
Convenio de Responsabilidad Solidaria, de conformidad con los Convenios, adicionalmente
se debera obtener el consentimiento de aquellas partes (o porcentaje de personas) que se
requieran para hacer una modificacion a los Convenios respectivos.

Sujeto a los términos y condiciones aqui establecidos, el presente Convenio de
Responsabilidad Solidaria entrard en vigor en la fecha sefialada al final del mismo y estara
vigente hasta la terminacion del mismo mediante acuerdo por escrito de las partes del
presente Convenio de Responsabilidad Solidaria. Cualquier terminacién a este Convenio de
Responsabilidad Solidaria no afectard de manera alguna la validez de este Convenio de



Responsabilidad Solidaria respecto de cualquier pagaré, bono u otros titulos de crédito, u
obligaciones de pago incurridas antes o después de la fecha de dicha terminacién de
conformidad con los Convenios celebrados y designados para contar con el beneficio de este
Convenio de Responsabilidad Solidaria en un Certificado de Designacion suscrito antes de la

fecha de dicha terminacion.

EN TESTIMONIO DE LO CUAL, LAS PARTES HAN EJECUTADO Y SUSCRITO ESTE
CONVENIO DE RESPONSABILIDAD SOLIDARIA EN LA CIUDAD DE MEXICO EL DIA

3 DE FEBRERO DE 2003.
PETROLEOS MEXICANOS PEMEX EXPLORACION Y PRODUCCION
’
~™..  Dr. Juan José Suérez Coppel . Luis Ramirez Sqixo
y — Director Corporativo de Finanzas Director General
PEMEY-GAS X PRTRQQUIMICA BASICA PEMEX REEINACION
il V_ e )
| ' Wrez Silva Lie—Juan-Buere-Fofio
Director General Director General
\



Anexo 1

CERTIFICADO DE DESIGNACION
OPERACIONES NACIONALES

México, D.E., ,200_

Director General de [Orgamsmo Subsidiario]
PRESENTE.

T Re: Resﬁonsabﬂidad Solidaridad de Pemex-| ]
en el Convenio que se indica.

Hacemos referencia al Convenio de Responsabilidad Solidaria para Operaciones Nacionales (el "Convenio de
Responsabilidad Solidaria") que con fecha 15 de diciembre de 2002 celebré Petréleos Mexicanos ("Pemex")
con Pemex-Exploraclén y Produccion, Pemex-Reﬁnamén y Pemex-Gas y Petroquimica Bésica (conjuntamente,

las "Subsidiarias). ™"

En ténnmos’der ‘ Cléhsula 1 de dicho VCoxi‘vem(’) de Responsabilidad, las Subsidiarias serdn responsables
solidariamente por el cumplimiento de las obligaciones de pago nacional en que Pemex incurra bajo los
convenios de financiamiento nacional que Pemex determme, mediante la emisién de un documento denominado

‘ "Cemﬁcado de Des1gnac16n

Comy parte de s programa ﬁnanclero para este aio, Pemex celebraré los convenios denominados
(los "Convenios"), los cuales contardn con el respaldo

mcondlcxonal e urevocable de la solxdandad de las Subsxd:anas

g

En tal v1rtud, sxrvase‘tomarAnota de que a través del presente Certificado de Designacién, Pemex ha designado a
los Convenios citados en el parrafo anterior, para que gocen del beneficio de la responsabilidad solidaria por
parte de las Subsidiarias, conforme a lo dispuesto en el Convenio de Responsabilidad Solidaria.

R S

Atentamente,

Subdirector de Financiamientos y Tesoreria

ccp [Agente (s) y/o acreedor(es)]



GUARANTY AGREEMENT
FOR NATIONAL OPERATIONS

GUARANTY AGREEMENT FOR NATIONAL OPERATIONS among Petréleos
Mexicanos and Pemex-Exploracién y Produccion, Pemex-Refinacion and Pemex-Gas y
Petroquimica Bdsica (the "Subsidiaries") hereinafter referred to as the “Guaranty”.

RECITALS

WHEREAS, pursuant to the Organic Law of Petréleos Mexicanos and its Subsidiary
Entities (the “Organic Law”), the State shall carry out the activities exclusively entrusted to it in
the strategic fields of petroleum, hydrocarbons and basic petrochemicals, through Petréleos
Mexicaio+ and the decentralized subsidiary entities, in the terms set forth by this Organic Law,
and pursuant to the provisions of the Regulatory Law to Article 27 of the Political Constitution
of the United Mexican States Concerning Petroleum Affairs and its regulations;

WHEREAS, pursuant to Article 10 of the Organic Law the Board of Directors of
Petrdlens Mexicanos and of the Subsidiary Entities shall have the powers conferred to them in
order is achieve a healthy economic and financial balance among the entities, as well as to allow
a proper handling and management of the goods that the Federal Government dedicates to the

petroleum industry;

-

WHEREAS, puxsuant to Artlcles 3 and 4 of the Organic Law, Petréleos Mexicanos and
its Subsidiary Entities are authorized to enter into any kind of acts, contracts or agreements
pursuant their respective objectlves, in order to carry out the activities directly or indirectly
related to their objectives;

WHEREAS;"‘pmsua‘iit to Article 5 of the Organic Law, Petréleos Mexicanos and the
Subsidiaries may be jointly and severally or jointly liable for the payment of national obligations
acquired by them;

WHEREAS, pursuant to Article 10 of the Organic Law, on October 30, 2002, the Board
of Directors of Petroleos Mexicanos authorized the execution of a Guaranty Agreement for
National Operations into which the Subsidiaries are jointly and severally or jointly liable for the
payment of national obligations incurred by Petréleos Mexicanos when its convenient and or

necessary;

WHEREAS, on December 2, 3 and 13, 2002, the Boards of Directors of the Subsidiaries
authorized that each of such Subsidiaries shall become jointly and severally liable for the
payment of the national obligations incurred by Petréleos Mexicanos when it is convenient and

necessary; and

WHEREAS, Petréleos Mexicanos and the Subsidiaries wish to enter into this Guaranty, in
order to irrevocably and unconditionally become jointly and severally or jointly liable for all
payment obligations related to national financings incurred by Petréleos Mexicanos subject to
the terms and conditions set forth in this Guaranty.




NOW, THEREFORE, the parties agree as follows:

1. The Subsidiaries irrevocably and unconditionally agree to become jointly and severally or
jointly liable with Petréleos Mexicanos for the payment obligations in connection with national
financings incurred by Petréleos Mexicanos, regardless of the amount, nominal value, type of
financing or creditor, including but not limited to loans, notes, bonds, credit agreements other
securities and evidences of indebtedness, leases of real or personal property, swap and hedge
agreements, and any other payment obligation hereinafter referred to as the “Agreements”,
incurred with the Pemex Project Funding Master Trust; whether incurred on or after the date of
this Guaranty, including principal, premiums, interest, fees and all other amounts due under the
Agreements, when they become due and payable, and subject to the same terms and conditions
esizblished under such Agreements, except as provided herein. This Guaranty shall only be
applicable for certain Agreements (or series or programs, bonds or other credit instruments and
securities as provided in said Agreements) which are eligible by Petréleos Mexicanos on or after
the date of this Guaranty. Therefore, Petréleos Mexicanos shall issue a “Certificate of
Designation” as described in Exhibit 1, setting forth the Agreements which shall receive the
benefit of the Guaranty. Each “Certificate of Designation” will be evidence that the Agreements
listed therein, are national financial obligations pursuant to the provisions in this clause.

2. The partles agree that this Guaranty shall remain in full force and effect with respect to each
Agreement untll_the entlre amounts due under such Agreement have been paid in full.

3. Petrdleos Mexlcanos and the Subs1d1ar1es represent and warrant that:

(a) They have ﬁ.lll power and authonty to enter into this Guaranty and to perform with the
obligations stlpulated hereunder'

(b) This Guaranty has been duly authonzed and executed. Therefore, it constitutes a legal,
valid and binding obligation in accordance with the applicable law related to payment

obligations and creditors’ rights;
(c) The execution and delivery of this Guaranty will not constitute a default under any

agreement or legal instrument, including the Organic Law or any other administrative or
legal governmental regulation with respect to their assets or liabilities; and

(d) No consent, approval, authorization, order, registration or qualification is required for the
execution and enforceability of this Guaranty.

4. Pursuant to articles 6 and 17 of the General Law of Public Debt, Petréleos Mexicanos shall
only notify the execution of each Agreement to the Ministry of Finance and Public Credit.

5. This Guaranty shall be governed by the applicable Mexican law. However, the payment
obligations assumed by the Subsidiaries in each Agreement will be governed, construed and

subject to the same law stated in the Agreements.




6. This Guaranty will not be applicable for national financings not designated by Petréleos
Mexicanos.

7. The parties hereby agree to submit any dispute among them arising from or relating to the
validity or interpretation of this Guaranty to the exclusive jurisdiction of the Federal Courts of
the United Mexican States in Mexico City. In case that Petréleos Mexicanos designates the
Guaranty for the benefit of an specific Agreement, then the Subsidiaries hereby agree to submit
to the courts or other dispute resolution procedure to which such Agreement is subject.
Consequently, the Subsidiaries reserve the right to plead sovereign immunity under the United
States Foreign Sovereign Immunities Act of 1976 or the laws of any other country that regulates
the granting of sovereign immunity, with respect to any action brought against them in the
United States of America or any other country arising out or relating to such Agreements or the
payment obligations contained herein under the same terms and to the same extent, if any, as
Petréleos Mexicanos has done it pursuant to the express terms of such Agreement. The
Subsidiaries also waive any immunity (including, to the extent applicable, sovereign immunity,
immunity to pre-judgment attachment, post-judgment attachment and execution) with respect to
any actions arising from or relating to such Agreement provided that Petréleos Mexicanos is
subject to it in the Agreement and only to the same extent, terms and conditions stipulated in the

Agreement.

8. The Subsidiaries hereby agree to designate as their process agent for service of process with
respect to actions in connection with the payment obligations guaranteed herein with respect to
any Agreement, the same process agent designated by Petréleos Mexicanos pursuant to such

Agreements.

9. This Guaranty is executed in Spanish and English. In case of controversy, uncertainty or
dispute regarding the meaning, contents or scope of any of the terms or conditions herein, the

Spanish version shall prevail.

10. Any amendment to or modification of this Guaranty must be done by written agreement
among the parties. In case that any such amendment affects the rights of any party or holder of
any designated Agreement under the benefit of this Guaranty, it would be required to obtain the
consent of such parties (or highest number or percentage thereof) as would be required to amend

the respective Agreement.

11. Subject to the terms and conditions established herein, this Guaranty shall be in full force and -
effect on the date established hereof, and shall remain in effect until terminated by the written
agreement of the parties hereto. Any termination of this Guaranty shall not affect in any way the
validity of this Guaranty with respect to any notes, bonds or other securities issued, or payment
obligations incurred before or after the date of such termination pursuant to the Agreement
entered into, and designated to the benefit of this Guaranty in a Certificate of Designation duly

executed before the date of such termination.



IN WITNESS WHEREOF, the parties have caused this Guaranty to be duly executed and
delivered in Mexico City, on February 3, 2003.

PETROLEOS MEXICANOS PEMEX EXPLORACION Y PRODUCCION
—1.1. == i ’ﬂf
Mr. Juan José Suérez Coppel , xs Ramirez Co
;(=- Chief Financial Ofﬁcer Dlrector General

PEMEX REFINACION

A ~

M?\{uan 151 henb Torio 2
Dlrectotﬁ.cnﬂw/




- Exhibit 1

CERTIFICATE OF DESIGNATION

Mexico City, , 20

Director General of [Subsidiaries]

Re: Joint and Several Liability of Pemex in the financing referred to herein.

We refer to the Guaranty Agreement for National Operations (the “Guaranty Agreement”) dated
as of December 15, 2002, among Petroleos Mexicanos and Pemex-Refinacion, Pemex-
Exploracion y Produccion, and Pemex-Gas y Petroquimica Basica  (collectively, the

"Subsidiaries™).

Pursuant to Section 1 of the Guaranty Agreement, the Subsidiaries will become jointly and
severally liable with Petrleos Mexicanos for all payment obligations incurred by Petréleos
Mexicanos under any national financial agreement entered into by Petr6leos Mexicanos and
being designated by Petréleos Mexicanos by the execution of a document denominated

Certificate of Designation.

As part of this year’s financing program, Petrdleos Mexicanos has entered into a
(the “Agreements"). Petréleos Mexicanos

obligations under the Agreements will be unconditionally and irrevocably jointly and severally
guaranteed by the Subsidiaries.

Accordingly, please be advised that by this Certificate of Designation, Petréleos Mexicanos has
designated the above mentioned Agreements to be entitled to the benefit of the Guaranty

Agreement.

Very truly yours,

Managing Director of Finance and Treasury

cc [Agent(s) and/or creditor (s)]




Anexo 7. ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS DICTAMINADOS AL 31
DE DICIEMBRE DE 2011, presentados por la Emisora a la CNBV y a la BMV con
fecha 2 de abril de 2012, y que se incorporan por referencia, pueden consultarse
en las paginas www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx y www.pemex.com
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Anexo 8. REPORTE TRIMESTRAL CORRESPONDIENTE AL TERCER
TRIMESTRE DE 2012, presentado por la Emisora a la CNBV y a la BMV con
fecha 30 de octubre de 2012, y que se incorpora por referencia, puede consultarse
en las paginas www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx y www.pemex.com

57





