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Variaciones

A Las variaciones acumuladas o anuales se calculan en comparacion con el mismo periodo del afio anterior; a menos de que se especifique lo contrario.

Redondeo

A Como consecuencia del redondeo de cifras, puede darse el caso de que algunos totales no coincidan exactamente con la suma de las cifras presentadas.

Informacién financiera

A Excluyendo informacién presupuestal y volumétrica, la informacion financiera incluida en este reporte y sus respectivos anexo s esta basada en los estados
financieros consolidados auditados preparados conforme a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), que PEMEX adopta a partir del 1 de
enero de 2012. La informacion relevante a periodos anteriores ha sido ajustada en ciertas partidas con el fin de hacerla comp arable con la informacion
financiera consolidada inaudita bajo las NIIF. Para mayor informacion en cuanto a la adopcion de las NIIF, por favor consulta rla Nota 20 a los estados
financieros consolidados incluidos en la forma 20 -F registrada ante la SEC el 30 de abril de 2012. ElI EBITDA es una medida no catemplada en las NIIF
emitidas por el CINIF. La conciliacion del EBITDA se muestra en el Cuadro [34] de los respectivos anexos al reporte. La infor macion presupuestal esta
elaborada conforme a las Normas Gubernamentales, por lo que no incluye a las compafiias subsidiarias de Petréleos Mexicanos

Conversiones cambiarias

A Para fines de referencia, las conversiones cambiaras de pesos a délares de los E.U.A. se han realizado al tipo de cambio prev aleciente al 30 de junio de
2012 de Ps. 13.6530 = U.S.$ 1.00. Estas conversiones no implican que las cantidades en pesos se han convertido o puedan convertirse en dolares de los
E.U.A. al tipo de cambio utilizado.

Régimen fiscal

A A partir del 1 de enero de 2006, el esquema de contribuciones de Pemex -Exploracion y Produccién (PEP) quedé establecido en la Ley Federal de Derechos.
El del resto de los Organismos Subsidiarios continlia establecido en la Ley de Ingresos de la Federacién. El derecho principal en el régimen fiscal actual de
PEP es el Derecho Ordinario sobre Hidrocarburos (DOSH), cuya base gravable es un cuasi rendimiento de operacion. Adicionalmeite al pago del DOSH, PEP
paga otros derechos.

A El Impuesto Especial sobre Produccién y Servicios (IEPS) aplicable a gasolinas y diesel de uso automotriz se establece en laLey de Ingresos de la Federacion
del ejercicio correspondiente. Si el precio al publico es mayor que el precio productor, el IEPS lo paga el consumidor final  de gasolinas y diesel para uso
automotriz; en caso contrario, el IEPS lo absorbe la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP) y lo acredita a PEMEX, quien es un intermediario entre
la SHCP y el consumidor final. La diferencia entre el precio al publico, o precio final, y el precio productor de gasolinasy  diesel es, principalmente, el
IEPS. El precio al publico, o precio final, de gasolinas y diesel lo establece la SHCP. El precio productor de gasolinas y di esel de PEMEX esta referenciado al
de una refineria eficiente en el Golfo de México. Desde 2006, si el precio final es menor al precio productor, la SHCP acredi ta a PEMEX la diferencia entre
ambos. El monto de acreditacion del IEPS se presenta en devengado, mientras que la informacion generalmente presentada por | a SHCP es en flujo.

Reservas de hidrocarburos

A De conformidad con el articulo 10 del Reglamento de la Ley Reglamentaria del articulo 27 Constitucional en el Ramo del Petr6l eo, (i) los reportes de
cuantificacion de reservas elaborados por Petréleos Mexicanos deben ser aprobados por la Comisiéon Nacional de Hidrocarburos (CNB; y (ii) la Secretaria de
Energia registrara y dara a conocer las reservas de hidrocarburos de México con base en la informacion proporcionada por la C NH. Estos procesos
actualmente estan en ejecucion.
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Reservas de hidrocarburos

A Al 1 de enero de 2010, la SEC modificé sus lineamientos y ahora permite que, en los registros ante la SEC de empresas de crudo y gas, se revelen no solo
reservas probadas, sino también reservas probables y posibles. Adicionalmente, las reservas probables y posibles presentadas en este documento no
necesariamente concuerdan con los limites de recuperacion contenidos en las nuevas definiciones establecidas por la SEC. Asimismo, los inversionistas son
invitados a considerar cuidadosamente la divulgacion de la informacion en la Forma 20 -F y en el reporte anual a la Comisién Bancaria y de Valores,
disponible en nuestro portal www.pemex.com o en Marina Nacional 329, Piso 38, Col. Petréleos Mexicanos, Cd. de México, 11311 o en el (52 55) 1944 9700.
Esta forma también puede ser obtenida directamente de la SEC llamando al 1 -800-SEC0330. presentada por la SHCP es en flujo.

Proyecciones a futuro

A Este documento contiene proyecciones a futuro. Se pueden realizar proyecciones a futuro en forma oral o escrita en nuestros r  eportes periodicos a la
Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV) y a la Comision de Valores de los Estados Unidos de América (SEC, por sus sigkn inglés), en nuestro
reporte anual, en nuestras declaraciones, en memorandums de venta y prospectos, en publicaciones y otros materiales escritos, y en declaraciones
verbales a terceros realizadas por nuestros directores o empleados. Podriamos incluir proyecciones a futuro que describan, e ntre otras:

i Actividades de exploracién y produccion;
i Actividades de importacion y exportacion;
i Proyecciones de inversidn y costos; compromisos; costos; ingresos; liquidez; etc.

A Los resultados pueden diferir materialmente de aquellos proyectados como resultado de factores fuera de nuestro control. Esto s factores pueden incluir,
mas no estan limitados a:

I Cambios en los precios internacionales del crudo y gas natural;

i Efectos causados por nuestra competencia;

i Limitaciones en nuestro acceso a recursos financieros en términos competitivos;
i Eventos politicos o econémicos en México;

i Desarrollo de eventos que afecten el sector energético y;

i Cambios en la regulacion.

A Por ello, se debe tener cautela al utilizar las proyecciones a futuro. En cualquier circunstancia estas declaraciones solamen te se refieren a su fecha de
elaboracién y no tenemos obligacién alguna de actualizar o revisar cualquiera de ellas, ya sea por nueva informacion, eventos futuros, entre otros. Estos
riesgos e incertidumbres estan detallados en la version mas reciente del Reporte Anual registrado ante la CNBV que se encuent ra disponible en el portal de
la Bolsa Mexicana de Valores (www.bmv.com.mx) y en la versién més reciente de la Forma 20 -F de PEMEX registrada ante la SEC deEA (www.sec.gov).
Estos factores pueden provocar que los resultados realizados difieran materialmente de cualquier proyeccion

PEMEX

A PEMEX esla empresa mexicana de petréleo y gas. Creada en 1938, es el productor exclusivo de los recursos petroleros y de gasen México. Sus organismos
subsidiarios son PemexExploracion y Produccion, Pemex-Refinacion, Pemex-Gas y Petroquimica Basica y Pemex Petroquimica. La pri ncipal compafiia
subsidiaria es PMI.
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A pEMEX.

A Los ingresos totales ascendieron a Ps 817.4 miles de millones.

Principales Aspectos 1S12

A La produccion de hidrocarburos alcanzé 3,687 Mbpced.
A La produccion de crudo alcanzé 2,538 Mbd.

A Los impuestos causados durante el periodo alcanzaron Ps 465.3 miles
de millones.

A Durante los primeros seis meses del ano, el EBITDA fue de Ps 597.6
miles de millones, el monto semestral mas alto en la historia de PEMEX.
El maximo anterior se presentd en la segunda mitad del 2011, periodo
en que se registraron Ps 545.7 miles de millones.

A Durante los primeros seis meses de 2012, PEMEX registro un
rendimiento neto de Ps. 7.9 miles de millones.
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A pEMEX.

Entorno 1S12

Precios del Crudo

US$/barril
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1
-
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Produccion de crudo

2,537 2,540

m Marina = Terrestre

1S11 1T12 2T12 1512

mPesado mlLigero = Superligero
Produccion diaria

2,700
2,400
2,100
1,800
1,500
1,200
900
600
300

A Durante el primer
semestre de 2012 la
produccién de petroleo
crudo fue estable

1/2012 2/2012 3/2012 4/2012 5/2012 6/2012

m Crudo pesado = Crudo ligero = Cudo superligero
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PEMEX. ., .
5 Proyeccion EIA vs. Produccion real

3.10 F

290 [3.01

270 F

250 F

5 30 —t— Real =t Proyeccion EIA 2009

210 } —@— Proyeccion EIA 2010 =—&=—Proyeccion EIA 2011

1.90 F =-=-= Plan de Negocios

1.70 'l 'l 'l 'l 'l 'l 'l 'l 'l 'l 'l 'l 'l 'l 'l J
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Diferencia vs. real 2011
Proyeccion
T,

EIA 2009 - 0.06 -25
EIA 2010 - 0.32 -12.6
EIA 2011 -0.13 -53

2012 estimado de cierre, enero -mayo real, junio POM y julio -diciembre programa
Fuente: EIA (EnergyInfomation Administration ) Annual Energy Outlook, s6lo considera produccion de petréleo crudo

WWW. p e m EX. C 0 m Plan de Negocios 20132017 escenario 1




A pEMEX.

Produccion de crudo

- Diversificacion
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£ PEMEX. Produccién de Gas Natural

Produccién de gas natural 1
MMpcd

5,742 5,675

1S11 1T12 2T12 1S12 = Marina = Terrestre

m Asociado = No asociado

Envio de gas a la atmosfera = Envio de gas ala
MMpcd atmésfera (MMpcd)
4.7% === Enviode gas ala

atmosfera / Total de gas
producido
A El aprovechamiento

de gas natural
ascendio a 97.8%.

1S11 1T12 2T12 1512

WWW p e m EX C 0 m (1) No incluye nitrégeno.



A pEMEX.

Exploracion 1S12

worw

Exploracion de recursos en lutitas

Medna

2eeoN

Exploracion en aguas profundas

woTw Mo w mrew

wroN

------

Tipo de

Produccién inicial .
hidrocarburo

Proyecto Pozo Era geolégica

PEMEX
Principales descubrimientos del primer semestre de 2012

Crudoy Gas
condensados (MMpcd)
(bd) P
Burgos Percutor-1 Cretacico Superior 2.171 Gas seco
Eagle Ford
Habano-1 Cretacico Superior 27 2.771 Gasy condensado 2T12
Eagle Ford
I:IItoraI de Kunah-1 Mioceno Inferior 143 33.9 Gas humedo
abasco
Veracruz Gasifero-1 Mioceno Medio 820.0 0.3 Aceite ligero

Inferior

WWW.pemex.com

1T12  m Campeche Oriente

N = Ayatzil Tekel

woon
wwwww srew

PEMEX continuo la adquisicion de

informacion sismica durante el primer

semestre de 2012
m Aguas
Profundas

m Crudo Ligero Marino

m Golfo de México Sur



2a Ronda Contratos Integrales

Recursos Prospectivos

(MMbpce
San )
Panuco Andrés Tierra
\ 100.0 Blanca
37.0
" . Tierra Blanca .
Y ‘ Altamira
13.0
£ Panuco
San Andrés 132.0

Produccion Reservas Reservas : Inv.
Tarifa

Actual 1P 3P US$/b Minima Compafiia Ganadora
(Mbd) (MMbpce) (MMbpce) US$SMM

Altamira 1.0 2.0 11.0 5.01 33 Cheiron HoIdi_r!gs Limited Produccion
Panuco | 30 SR CHN IR A Tyl Incremental
e | 10 60 w0 |se o MrcomPmeces | ARG
Rt | 20 soso |axm a0 Mg Breesoe

Total 7.0 21.0 98.0
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A pEMEX.

Proceso de crudo

Proceso de crudo

mmmm Crudo pesado

Mbd
1323 1.343 1,391 1,367 mmmm Crudo ligero
------------------------------ === Produccion de petroliferos
1,194 1,252
1S11 1T12 2T12 1S12
Produccion de petroliferos .
Mt 1367 m Otros
1’362 : B Turbosina
2! GLP
211
m Diesel
® Combustdleo
1,343 1,391 ® Gasolinas automotrices
427
1S11 1T12 2T12 1S12
WWW p e m EX C 0 m (1) Incluye parafinas, extracto de furfural , aeroflex, asfalto, lubricantes, coque, aceite ciclico ligero y otras gasolinas.
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£ PEMEX. Reconfiguracion de Minatitlan

100% peaseeassssssssssssssssss s s s s e e
80% Ancremento de la
60% | capamdad_ de
procesamiento de crudo
40% F de 135 a 246 Mbd
0% AIncremento de la
0

proporcion de manejo
de aceites pesados con
un nuevo tren de
refinacion

AMejor calidad de

0%
1Ta0 2710 3T10 4710 1T11 2T11 3T11 4711 1T12 2T12

B Maya ' Istmo

201 ;
178 190 186 174 - productos destilados de
T 153 170 1o 165 170 i bajo contenido de
= 14 0 > azufre
22
68 61 65 62 65 A obtencion de coque
2 para ser comercializado

como combustible

A Menor produccion de
combustoleo

37 34 34

1720 2T10 3T10 4710 1T11  2T11  3T11  4T11 1T12 2T12

E gas licuado m gasolina B gas seco
diesel B combustéleo ®m amorfa de cangrejera
Ecoque
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Proceso de gas natural y produccion de gas
5 PEMEX - .
seco Yy de liguidos del gas natural

Proceso
MMpcd

4,542

1,058

4,527

4 547 4,507
1S11 1T12 2T12 1S12

Produccién
MMpcd

3,800 r 3.690 _?:7-3-2““ 3711 3,721

3,600
> 339 334
= 3,400 | 328

3,200 1 1

1S11 1T12 2T12 1S12

WWW p e m EX C 0 m (1) No incluye el proceso de condensados.

m Gas humedo dulce
m Gas humedo amargo

=== Gas seco de
plantas (MMpcd)

Liquidos del gas
360 natural (Mbd) *

345

330

PAN

315
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PEMEX - . .
5 Produccion de Petroguimicos

2,936 = Otros

m Propileno y derivados
2,440 = Aromaticos y derivados
m Derivados del etano
m Derivados del metano

1,172 m Basicos

1,269

1S11 1T12 2T12 1S12

(1) acido muriatico, butadieno crudo, ceras polietilénicas , especialidades petroquimicas, hidrocarburos licuables de BTX, hidrégeno,
WWW p e m EX C 0 m isohexano, liquidos de pirdlisis, oxigeno, CPDI, azufre, isopropanol, gasolina amorfa, gasolina base octano y nafta pesada.
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£ PEmEX. Principales resultados financieros 1512

Al 30 de junio Al 30 de junio
2011 2012 2011 2012
Miles de Millones de Miles de Millones de
pesos Variacion dolares

Ventas totales? 746.0 817.4 9.6% * 63.0 59.9

Rendimiento bruto 390.3 421.9 8.1% & 32.9 30.9

Rendimiento de operacion 427.3 482.9 13.0%# 36.0 354

Rendimiento antes de 436.8 473.2 83% 4 369 34.7
Impuestos y derechos

Impuestos y derechos 419.2 465.2 11.0% % 35.4 34.1

Rendimiento (pérdida) neta 17.5 7.9 (54.7%)§ 1.4 0.58

EBITDA 529.2 597.6 12.9% % 44.7 43.8

(1) Excluye IEPS

WWW p e m EX C 0 m (2) Ingresos antes de intereses, impuestos, depreciacion y amortizacion.



Ventas totales

. 0
) 4 |
29,527 720
746,010 41,134 817,391
.
1511 Nacionales Exportacion Ingresos 1S12
por servicios
Ventas en México Exportaciones
@ ® Petroquimicos m Otros
m Gas seco m Petroliferos
416,600 = Petroliferos 397,296 = Crudo y condensados

_'.“3"'6_
22,914

CYLRZ)

324,326

1S11

WWW.pemex.com

1S12

367,769

39.496

48,903
35.314

313,079

290,665

1S11 1S12
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é PEMEX: Costo de Ventas y Gastos Generales

Costo de Ventas, Gastos Generales

39,724 15,101 451,460
1S11 Costo de ventas Gastos generales 1S12
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épma@) Resultado Integral de Financiamiento

Resultado Integral de Financiamiento

9,269 (23,607)

4,559
1S11 Rendimiento (pérdida Pérdida o utilidad por 1S12
financiera) neta variacion cambiaria

WWW.pemex.com
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% R Impuestos y Derechos (flujo)

Ps MM
51,788 (5,802) 465,264 (38,685)
w2 R T I ISl
1511 Derechos Otros 1S12 IEPS 1S12
sobre impuestos y acreditable Impuestos por
hidrocarburos derechos pagar
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£ remex. Evolucion del Rendimiento Neto

Ps MM
38,871
71,381
(19,058)
17,581
1511 Ventas total Otros * Costo de ventas RIF Impuestos y 1S12
ingresos y gastos derechos
generales

WWW pe m EX CO m (1) Incluye la variacién en la participacion de subsidiarias y asociadas que no consolidan de Ps -256.4 miles de millones.
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£ PEMEX. Factores Externos y Estructurales

Ps MM Monto total
1S12
Costo de oportunidad de venta del gas LP en territorio
Subsidio al nacional. Es el diferencial entre el precio de referencia _
: : : . S = 19,259
gas LP internacional y el precio maximo al publico fijado por
decreto por el volumen vendido.
: Partlda_c! Los costos de logistica que no se reconocen en el diesel - 2144
'mportacion importado. Se mantienen precios de paridad. -7
diesel
Calldaden El precio del productor no se ajusta al cambiar la calidad _ 2764

gasolinas y
diesel

de los combustibles automotrices.

Es el monto de impuestos en exceso a cargo de PEP, que
se genera al deducir el limite de deducibilidad establecido = 39,521
en el régimen fiscal vigente, en lugar de los costos reales.

Limite de
deducibilidad

WWW.pemex.com
B Y e



é Flujo de Efectivo Contable Consolidado
FEMEX al 30 de junio de 2012

Ps MM
891,880
180,550 (175,284)
(16,817)
596,962 ——ma (81,485)
B
114,368 125,767
Caja al inicio Recursos Actividades Flujo Pago de Intereses Inversiones®  Impuestos Caja al final
del afio generados por de disponible deuda pagados del periodo 3

la operacién® financiamiento 2

(1) Antes de impuestos.
(2) Excluye Contratos de Obra Publica Financiada.

WWW p e m EX C 0 m (3) Incluye un efecto de Ps(1,015) millones por cambios en el valor del efectivo.
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Deuda Consolidada

C i )

Il Corto plazo

| I

180,550  (175,284)

783,155 - - (20,683) 4,351

| I Largo plazo

772,090

(125,767)

668,786

646,323

Deuda total Actividades Pago de Ganancia Otros?®
4T11 de L deuda cambiaria
financiamiento
(1) Excluye Contratos de Obra Publica Financiada.
WWW p e m EX C 0 m Financiada y el efecto costo amortizado.

Deuda total Efectivo y Deuda neta  Deuda neta
1S12 equivalentes 1512 4T11
de efectivo

(2) Incluye intereses devengados, comisiones y gastos por emision de deuda, millones de pérdidas sobre par, Contratos de Obra Publica
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£ PEMEX. Mercados de Capital 2012

A El 24 de enero de 2012 Petréleos Mexicanos emitié un bono por U.S. $2.1 mil
millones con vencimiento en enero de 2022 y cupon semestral de 4.875%; U.S.
$100 millones fueron colocados en el mercado asiatico.

A El 10 de abril Petroleos Mexicanos llevo a cabo una emision de bonos en el
mercado internacional por un monto de 300 millones de francos suizos, a un
plazo de 7 afios con vencimiento en 2019. El bono paga un cupén anual de
2.50%.

A El 26 de abril Petroleos Mexicanos llevo a cabo una emision de bonos en el
mercado internacional por un monto de 150 millones de délares australianos, a
un plazo de 5 afos con vencimiento en 2017. El bono paga un cupoén anual de
6.125%.

A El 26 de junio Petroleos Mexicanos llevé a cabo la emisién de un bono en los
mercados internacionales por un monto total de 1.75 miles de millones de
dolares, con vencimiento en junio de 2044 y pagara cupon de 5.50%.

Www.pemex.com



£ Pemex. Programa de Financiamientos 2012

Agencias de crédito a la exportacion:

A El6de julio, Petroleos Mexicanos llevé a cabo la emision de dos bonos garantizados por el
Export-Import Bank de los Estados Unidos de América (ExXim Bank) por un monto de U.S.$400
millones cada uno, con una vida media de 5.71 afios, los cuales pagaran un cupon semestral de
2.0% y 1.95% respectivamente, mas una prima correspondiente al seguro del ExIm Bank. Los
bonos venceran el 20 de diciembre de 2022.

A El18de julio, Petroleos Mexicanos obtuvo un crédito bilateral con el Export Development de
Canada(EDC) por un monto de U.S.$300 millones, con vencimiento en julio de 2017, el cual
pagara una tasa de interés de 1.50% anual.

A ElI26de julio, Petrdleos Mexicanos llevo a cabo la emision de un tercer bono con la garantia del
Ex-Im Bank por un por un monto de U.S.$400 millones con una vida media de 5.65 afios, el cual
pagara un cupon semestral de 1.70% mas una prima correspondiente al seguro del ExIm Bank. Al
igual que los bonos anteriores, este bono vencera el 20 de diciembre de 2022 .

Contratos de obra publica financiada:

A Durante el primer semestre de 2012, Petréleos Mexicanos obtuvo U.S.$312.7 millones a través
de los Contratos de Obra Publica Financiada (COPF) de PemexExploracion y Produccion para la
explotacion de yacimientos de gas natural en la cuenca de Burgos.



